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Ngkkeltall - konsern

30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 31.12.2011

Gjennomshnittlig egenkapital ekskl. utbytte (mill. kroner) 2.139,0 1.909,9 1.960,6 1.814,5
Gjennomshnittlig forvaltningskapital (mill. kroner) 29.834,1 28.349,1 28.698,8 26.502,2
Resultat etter skatt i % av gj.snittlig forvaltningskapital 0,94 0,89 0,91 0,59
Resultat fgr tap i % av gj.snittlig forvaltningskapital 1,32 1,25 1,34 0,86
Rentenetto i % 1,78 1,74 1,78 1,66
Kostnader i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital 0,96 1,03 1,02 1,09
Kostnader i % av inntekter eksl. avkastn. pa finansielle invest. 46,50 50,16 48,48 55,77
Egenkapitalrentabilitet (%) 13,11 13,21 13,38 8,58
Netto utl&n til kunder (mill. kroner) 24.263,4 22.599,3 22.560,2 22.183,5
Innskudd fra kunder (mill. kroner) 12.241,6 9.435,8 11.687,9 8.932,7
Innskuddsdekning 50,45 41,75 51,81 40,27
Innskuddsdekning (morbank) 80,83 66,33 89,42 61,88
Kapitaldekning i % 15,12 14,86 15,68 15,77
Kjernekapitaldekning i % 14,34 13,37 14,85 14,23
Ren kjernekapital i % 12,34 11,35 12,76 12,07
Antall &rsverk 228 235 224 252

Nokkeltall for 2012 er omarbeidet som fglge av implementering av revidert IAS 19. Kapitaldekningstall er ikke omarbeidet.
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Kvartalsrapport 2. kvartal 2013 - Sparebanken @st

Sterk bankdrift
@kt veksttakt i utlan pa PM
Solid egenkapitalsituasjon

REGNSKAPSPRINSIPPER
Kvartalsregnskapet er utarbeidet i
overensstemmelse med IFRS (herunder IAS
34 Interim Financial Reporting). Fra og med 1.
januar 2013 er det innfart endringer i
regnskapsmessig behandling av pensjoner
som fglge av innfgring av revidert IAS 19.
Historiske tall for 2012 er omarbeidet etter
revidert IAS 19 for bade resultat, totalresultat,
balanse, egenkapitaloppstilling, kontantstrgm-
analyse, noter og ngkkeltall. | styrets beretning
er sammenlikningstall for fjoraret omarbeidet.
Det vises til note for regnskapsprinsipper for
implementeringseffekter ved innfgringen av
revidert IAS 19.

RESULTAT

Konsernet oppnadde i 1. halvar 2013 et
resultat fgr skatt pa 189,3 mill. kroner mot
171,4 mill. kroner for samme periode i fjor.
Endringen skyldes gkning i nettorente og
mottatt utbytte, samt reduserte kostnader.
Samtidig reduseres inntektsfaring pa
verdiendring og gevinst/tap pa finansielle
investeringer.

| prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital
utgjer resultat far skatt 1,28 prosent mot
1,22 prosent for samme periode i fjor.

Resultat etter skatt viser et overskudd pa
139,1 mill. kroner mot 125,5 mill. kroner for
samme periode i fjor og gir en egenkapital-
rentabilitet pa 13,11 prosent.

Resultat etter skatt for morbank viser et
overskudd péa 150,3 mill. kroner for 1. halvar
2013 mot 95,2 mill. kroner for tilsvarende
periode i 2012. Arsaken til at resultatet i
morbank er hgyere enn konsernets resultat for
1. halvar 2013 er at det i morbank er
inntektsfart mottatt konsernbidrag fra
datterselskap pa 71 mill. kroner etter skatt i 1.
kvartal 2013. Morbank har ytet et tilsvarende
belgp i konsernbidrag til datterselskap.

Egenkapitalrentabilitet 13,1 prosent

Rentenetto

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter ble
263,5 mill. kroner og viser en gkning pa 18,0
mill. kroner sammenliknet med tilsvarende
periode i fjor. For 2. kvartal isolert viser netto
rente- og kredittprovisjonsinntekter en gkning
pa 10,8 mill. kroner sammenliknet med samme
periode i fjor og en gkning pa 14,9 mill. kroner
sammenliknet med 1. kvartal 2013.
Rentenettoen i 2. kvartal er i mindre grad enn i
1. kvartal belastet med kostnader som fglge av
tilbakekjgp av obligasjonsgjeld.
Sikringsfondsavgift er belastet med 4,5 mill.
kroner for 1. halvar 2013. Det var ikke
sikringsfondsavgift i 2012.

Banken har investert i pengemarkedsfond som
en del av likviditetsstyringen. Dette som et
alternativ til direkte investering i rentebaerende
verdipapirer. Inntekter fra pengemarkedsfond
er fgrt som netto verdiendring og gevinst/tap
pa finansielle investeringer i resultatet og
inngar ikke i rentenettoen.

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter i 1.
halvar 2013 tilsvarer 1,78 prosent av
gjennomsnittlig forvaltningskapital. Til
sammenlikning utgjorde netto rente- og
kredittprovisjonsinntekter 1,78 prosent for aret
2012, mens den var 1,74 prosent ved
utgangen av 2. kvartal 2012.

Driftsinntekter

Det er i morbank inntektsfgrt 98,7 mill. kroner
far skatt i mottatt konsernbidrag fra
datterselskap i 1. kvartal 2013. Belgpet er
eliminert pa konsernniva. Mottatt utbytte fra
andre selskaper utgjar 12,6 mill. hittil i ar.

Provisjonsinntekter og inntekter fra
banktjenester utgjar 37,6 mill. kroner og viser
en reduksjon p& 3,3 mill. kroner i forhold til
samme periode i fjor. Nedgangen knytter seg
til enkelte neeringslivskunder.



Provisjonsinntektene kommer fra tradisjonelle
banktjenester.

Provisjonskostnader og kostnader ved bank-
tjenester utgjer 19,1 mill. kroner og viser en
gkning pa 0,7 mill. kroner i forhold til samme
periode i fjor. Forskjellen mellom morbank og
konsern gjelder i sin helhet formidlings-
provisjon i AS Financiering.

Netto verdiendringer og gevinst/tap pa
finansielle eiendeler gir en inntektsfgring pa
20,0 mill. kroner for 1. halvar 2013. Av dette
utgjear inntektsfgring vedrgrende garantien
overfor Eksportfinans ASA 2,1 mill. kroner,
mens posten for gvrig bestar av verdiendring
og realiserte gevinster og tap fra obligasjoner,

aksjer, pengemarkedsfond, valuta og derivater.

Til sammenlikning utgjorde inntektsfaring pa
netto verdiendringer og gevinst/tap pa
finansielle eiendeler i 1. halvar i fior 25,3 mill.
kroner. Av dette utgjorde inntektsfaring
vedrgrende garantien overfor Eksportfinans
ASA 21,5 mill. kroner.

Andre driftsinntekter utgjer 23,4 mill. kroner og
viser en gkning pa 1,3 mill. kroner i forhold til
samme periode i fjor.

Driftskostnader

Totale driftskostnader utgjer 142,0 mill. kroner
og tilsvarer 0,96 prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital. Til sammenlikning utgjorde
totale driftskostnader i samme periode i fjor
145,5 mill. kroner, tilsvarende 1,03 prosent av
gjennomsnittlig forvaltningskapital.

Lgnn og generelle administrasjonskostnader
utgjer 105,4 mill. kroner i 1. halvar 2013 mot
110,8 mill. kroner i samme periode i fjor. Antall
arsverk i konsernet ved utgangen av 2. kvartal
2013 var 228 mot 235 ved utgangen av
samme periode i fjor. Antall &rsverk i morbank
ved utgangen av 2. kvartal 2013 var 197 mot
206 ved utgangen av samme periode i fjor. Pr.
31.12.12 var antall &rsverk for konsernet 224,
mens det for morbank var 195.

Avskrivninger utgjer 8,7 mill. kroner i 1. halvar
2013 mot 8,2 mill. kroner i 1. halvar 2012.

Andre driftskostnader utgjer 27,9 mill. kroner,
mot 26,5 mill. kroner i samme periode i fjor.

Tap pa utlan og garantier
Konsernets resultatfarte tap pa utlan og
garantier utgjar 6,7 mill. kroner ved utgangen

Side 3

av 2. kvartal 2013, mot 5,3 mill. kroner for
samme periode i fjor.

Individuelle nedskrivninger pa utlan og
garantier til kunder er redusert med 4,6 mill.
kroner siden arsskiftet og utgjer 99,8 mill.
kroner ved utgangen av 2. kvartal 2013.

Nedskrivninger pa& grupper av utlan til kunder
utgjer 43,4 mill. kroner ved utgangen av
2. kvartal 2013, og er uendret siden arsskiftet.

Brutto misligholdte og tapsutsatte engasje-
menter utgjar 485,7 mill. kroner mot 426,7 mill.
kroner ved arsskiftet og 400,6 mill. kroner ved
utgangen av 2. kvartal 2012. Netto misligholdte
0g tapsutsatte engasjementer utgjgr 385,9 mill.
kroner og viser en gkning pa 63,5 mill. kroner i
forhold til 31.12.12, og en gkning pa 84,8 mill.
kroner i forhold til utgangen av 2. kvartal 2012.
Det er ingen store, nye tapsutsatte eller
misligholdte engasjementer i 2. kvartal 2013.
@kningen i tapsutsatte og misligholdte
engasjementer fordeler seg pa personkunder
og naeringskunder.

BALANSE

Forvaltningskapitalen har gkt med 729,4 mill.
kroner siden arsskiftet og utgjer 30.367,3 mill.
kroner ved utgangen av 2. kvartal 2013.

Kontanter og fordringer pa sentralbanker har
okt med 126,4 mill. kroner siden arsskiftet og
utgjer 829,7 mill. kroner pr. 30.06.13.
Statskasseveksler er i samme periode redusert
med 197,6 mill. kroner og utgjgr 297,0 mill.
kroner ved utgangen av 2. kvartal 2013.

Netto utlan til kredittinstitusjoner har gkt med
1,0 mill. kroner siden 31.12.12 og utgjer 5,1
mill. kroner pr. 30.06.13. Utlan til kreditt-
institusjoner er i sin helhet interbanklan i
Norge.

Netto utlan til kunder utgjer 24.263,4 mill.
kroner. Netto utlansvekst siste 12 maneder var
7,4 prosent. Netto utlan til kunder har gkt med
1.703,2 mill. kroner siden arsskiftet. Netto utlan
til personkunder gkte med 11,3 prosent, mens
netto utlan til neeringskunder er redusert med
6,1 prosent.

Brutto utlan til personkunder utgjar 80,1
prosent av totale utlan til kunder.

Beholdningen av sertifikater og obligasjoner
(inklusiv statskasseveksler) er redusert med
804,2 mill. kroner siden arsskiftet og utgjar
3.638,4 mill. kroner.



Likviditetsportefgljen, inklusiv statskasse-
veksler og pengemarkedsfond, utgjar
palydende 3.866,9 mill. kroner og
markedsverdien er 3.899,5 mill. kroner.

For likviditetsportefgljen er vektet
gjennomsnittlig lgpetid frem til avtalt forfall
beregnet til 2,71 ar.

Innskudd fra kunder utgjer 12.241,6 mill.
kroner pr. 30.06.13 og viser en gkning de siste
12 maneder pa 2.805,8 mill. kroner,
tilsvarende 29,7 prosent. Siden arsskiftet er
innskudd fra kunder gkt med 553,7 mill.
kroner.

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
utgjer 13.659,6 mill. kroner og viser en gkning
pa 47,6 mill. kroner siden arsskiftet.

Innlan hittil i ar har veert gijennom senior
obligasjonslan og obligasjoner med
fortrinnsrett. Banken opplever god tilgang til
det norske obligasjonsmarkedet med priser pa
linje med sammenliknbare banker.

Andre langsiktige laneopptak utgjgr 864,7 mill.
kroner ved utgangen av 2. kvartal 2013 og
viser gkning pa 20,2 mill. kroner siden
arsskiftet. Konsernet har ikke F-lan i Norges
Bank ved utgangen av 2. kvartal 2013.

Banken deltok i statens bytteordning i 2009
med 915,4 mill. kroner. 421,9 mill. kroner av
dette ble fartidig innfridd i 4. kvartal 2012.

Kortsiktige innlan (definert som innldn med
gjenstéende lgpetid under 1 ar) utgjar
2.529,1 mill. kroner.

LIKVIDITET

Banken har egne rammer for likviditetsbuffere
som medfarer en robust likviditetsstrategi.
Dette innebaerer blant annet at banken til
enhver tid skal ha likviditet nok til & klare 12-
maneders normal drift uten tilfgrsel av nye
midler. Bankens likviditetsprognose viser
tilstrekkelig likviditet i trdd med malsettingen
om 12-maneders drift.

Sparebanken @st Boligkreditt AS er en
integrert del av konsernets
finansieringsstruktur som gir mulighet til &
utstede obligasjoner med fortrinnsrett (OMF).
Dette styrker bankens finansieringssituasjon
ytterligere.
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FINANSIELLE RISIKOER

Kredittrisiko knyttet til utlan til kunder er
uendret i 2. kvartal 2013. Kredittrisikoen males
ved klassifisering av kunder etter
betjeningsevne, soliditet og sikkerhet.

Renterisikoen holdes innenfor fastsatte
rammer og er begrenset ved at eiendeler og
gjeld har flytende rente eller er swappet til
flytende rente.

Valutarisiko sikres ved inngaelse av
terminforretninger eller basis-swapper.

Eksponering mot egenkapitalinstrumenter
utover bankens datterselskap og strategiske
investeringer er begrenset.

KAPITALDEKNING

Netto ansvarlig kapital utgjorde 2.314,2 mill.
kroner ved utgangen av 2. kvartal 2013,
hvorav konsernets netto kjernekapital utgjorde
2.194,5 mill. kroner. Med et beregnings-
grunnlag pa 15.302,3 mill. kroner tilsvarer
dette en kapitaldekning pa 15,12 prosent
hvorav kjernekapitaldekningen utgjar 14,34
prosent.

Banken innfridde i 4. kvartal 2012 et ansvarlig
l&n p& 100 mill. kroner og har i april 2013 tatt
opp et nytt ansvarlig 1an p& 200 mill. kroner
som ertatter tilsvarende ansvarlig l&an med
forfall i mai 2013.

Ren kjernekapitaldekning utgjgr 12,34 prosent.
Banken benytter standardmetoden i Basel Il-
regelverket ved beregning av minimumskrav til
ansvarlig kapital for kredittrisiko. Beregningen
knyttet til operasjonell risiko beregnes ut fra
basismetoden.

Bankens styre vurderer fortlgpende behovet
for egenkapital gjennom ICAAP/TKV
(totalkapitalvurdering). Vurderingene baseres
pa samlet risikoniva pa konsernniva og
utviklingen av dette over en 12-maneders
periode (kapitalplan). Basert pa planlagt vekst i
forvaltningskapitalen og budsjettert resultat, er
det styrets vurdering at bankens egenkapital-
niva er tilfredsstillende ved utgangen av 2.
kvartal 2013. Banken har pr. i dag ikke planer
om & emittere ny egenkapital. Banken falger
ngye ny regulering av egenkapitalkrav.



DATTERSELSKAP

Sparebanken @st Boligkreditt AS er et
heleid datterselskap av Sparebanken @st.
Selskapet ble stiftet 14.04.09 og har til formal &
yte eller erverve bolighypoteklan, eiendoms-
hypoteklan, I&n sikret ved pant i andre
realregistrerte formuesgoder eller offentlig lan,
og & finansiere utldnsvirksomheten
hovedsakelig ved utstedelse av obligasjoner
med fortrinnsrett. Belaningsgraden i
sikkerhetsmassen (LTV) var ved utgangen av
2. kvartal 2013 45,9 prosent. Til
sammenlikning var tilsvarende belgp 46,4
prosent ved utgangen av 2. kvartal 2012 og
45,3 prosent ved utgangen av 2012.

Selskapets forvaltningskapital var pr. 30.06.13
8.067,2 mill. kroner og bestar i all hovedsak av
1. prioritets pantelan i bolig, og er finansiert
gjennom obligasjoner med fortrinnsrett og
trekkrettighet fra morselskapet. Selskapets
innskutte egenkapital er 450,0 mill. kroner,
hvorav 266,5 mill. kroner er aksjekapital og
183,5 mill. kroner er overkursfond. Resultat
etter skatt viser et overskudd p& 38,8 mill.
kroner ved utgangen av 2. kvartal 2013 mot
15,7 mill. kroner for samme periode i fjor.
Selskapet har ingen ansatte, men leier
tjenester av Sparebanken @st. Sparebanken
@st Boligkreditt AS ble i 1. kvartal 2011 ratet
med AAA av Moody’s.

AS Financiering er et heleid finansierings-
selskap av Sparebanken @st. Hovedproduktet
er gjeldsbrevfinansiering av bil, i det alt
vesentlige bruktbil. Selskapet oppnédde et
overskudd etter skatt pa 17,8 mill. kroner ved
utgangen av 2. kvartal 2013 mot 13,2 mill.
kroner i samme periode i fjor.
Forvaltningskapitalen utgjer 1.637,9 mill.
kroner. Ved utgangen av 2. kvartal har
selskapet 26 ansatte tilsvarende 24 arsverk.

Sparebanken @st Eiendom AS har som
hovedformal & drive vanlig eiendomsdrift ved
kjgp og salg, utleie og utvikling av fast
eiendom samt kjgp og salg av lgsgre innenfor
ulike forretningsomrader. Driftsinntekter
utgjorde 24,7 mill. kroner ved utgangen av 2.
kvartal 2013 mot 23,6 mill. kroner i samme
periode i fijor. Resultat etter skatt viser et
overskudd péa 3,1 mill. kroner i 1. halvar 2013,
mot et overskudd pa 2,6 mill. kroner for
samme periode i fjor. Selskapet har 7 ansatte,
aksjekapitalen er 35,1 mill. kroner.

@st Prosjekt AS har som hovedformal &
overta prosjekter og drive industri- og handels-
virksomhet til sikring og realisering av utsatte
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engasjementer i morbanken. Selskapet har
ingen ansatte og aksjekapitalen utgjar

12,0 mill. kroner. Resultat etter skatt viser et
underskudd pé 0,1 mill. kroner i 1. halvar 2013
mot et null resultat 1. halvar 2012.

UTSIKTER FREMOVER

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
pavirkes av konkurransesituasjonen i
bankmarkedet. Ved gkt konkurranse vil
marginene pa bankens utlansprodukter
presses. Banken forventer relativt stabile
fundingkostnader gjennom 2013.

Det legges til grunn en nominell nedgang i
kostnader sammenliknet med 2012. Tap pa
utlan til kunder kan ikke utelukkes, men
forventes a ligge innenfor langsiktige maltall.

Svingninger i markedsverdiene p& garantien til
Eksportfinans ASA og verdipapirer generelt
kan ikke utelukkes. Selskapet har mottatt et
seksmal fra investorer i japanske samurai-
obligasjoner. Det er pr. i dag ikke mulig &
forutse utfallet av denne saken.

UTBYTTEPOLITIKK

Sparebanken @st har som gkonomisk mal for
sin virksomhet & oppna resultater som gir en
god og stabil avkastning pa bankens
egenkapital og skape verdier for egenkapital-
beviseierne ved konkurransedyktig avkastning
i form av utbytte og verdistigning pa
egenkapitalbevisene.

Arsoverskuddet vil bli fordelt mellom
egenkapitalbeviseierne og grunnfond i
samsvar med deres andel av bankens
egenkapital. Sparebanken st vil sikte mot at
50-75 prosent av overskuddet tilordnet
egenkapitalbeviseierne utbetales som utbytte. |
et normalar vil ca. 10 prosent avsettes til
gaveformal.

Ved fastsettelsen av utbytte og gaver vil det bli
tatt hensyn til bankens resultatutvikling,
markedssituasjon, stabilitet i utbytte samt
behov for kjernekapital. Dersom det i et enkelt
ar ikke er resultatmessig dekning for et
konkurransedyktig utbytte, vil det likevel sgkes
utbetalt et konkurransedyktig utbytte ved
overfgrsel av ngdvendige midler fra
utjevningsfondet.
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Resultatregnskap
Konsern Konsern Konsern  (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank Morbank
30.06.2013  30.06.2012 2012 30.06.2013  30.06.2012 2012
617,0 631,7 1.254,6 Renteinntekter og lignende inntekter 437,1 472,1 919,6
353,5 386,2 745,1 Rentekostnader og lignende kostnader 286,1 301,0 584,3
263,5 2455 509,5 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 151,0 1711 335,3
12,6 6,8 11,4 Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning 111,2 6,8 59,4
37,6 40,9 86,1 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 42,6 45,4 95,4
19,1 18,4 38,3 Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 6,5 6,6 13,6
20,0 25,3 62,3 Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle investeringer 19,7 26,9 66,3
23,4 22,1 46,7  Andre driftsinntekter 3,4 3,3 7.4
76,8 80,4 163,6  Lenn m.v. 64,6 68,9 138,9
28,6 30,4 61,6  Administrasjonskostnader 24,6 26,1 53,0
8,7 8,2 16,7  Avskrivning/nedskrivning og verdiendring ikke-finansielle eiendeler 3,1 2,7 54
27,9 26,5 50,9 Andre driftskostnader 22,8 22,4 42,9
196,0 176,7 384,9 RESULTAT F@R TAP 206,3 126,8 310,0
6,7 53 25,3  Tap pa utlan og garantier 1,5 -2,8 7,3
189,3 171,4 359,6 RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 204,8 129,6 302,7
50,2 45,9 97,3  Skattekostnad 54,5 34,4 71,4
139,1 125,5 262,3 RESULTAT ETTER SKATT 150,3 95,2 231,3
2,90 2,72 5,69  Resultat pr. egenkapitalbevis 3,14 2,07 5,02
2,90 2,72 5,69  Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis 3,14 2,07 5,02
Totalresultat
Konsern Konsern Konsern (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank Morbank
30.06.2013  30.06.2012 2012 30.06.2013  30.06.2012 2012
139,1 1255 262,3 RESULTAT ETTER SKATT 150,3 95,2 231,3
Poster som ikke vil bli reklassifisert til resultatregnskapet
0,0 0,0 29,9  Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 0,0 0,0 26,7
0,0 0,0 -8,4  Skatteeffekt av aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 0,0 0,0 -7,5
Poster som senere kan bli reklassifisert til resultatregnskapet
-5,1 0,0 5,3  Endringer i virkelig verdi for investeringer holdt for salg -5,1 0,0 53
134,0 125,5 289,1 TOTALRESULTAT 145,2 95,2 255,8
Balanse
Konsern Konsern Konsern  (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank Morbank
30.06.2013  30.06.2012 2012 30.06.2013  30.06.2012 2012
829,7 563,7 703,3 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 829,7 563,7 703,3
5,1 10,9 4,1  Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner 2.013,4 2.024,2 2.915,2
24.406,6 22.742,3 22.708,0 Utlan til og fordringer pa kunder 15.219,7 14.316,6 13.142,6
99,8 99,6 104,4 - Individuelle nedskrivninger 44,2 51,0 50,3
43,4 43,4 43,4 - Nedskrivninger pd grupper av utldn 40,1 40,1 40,1
3.638,4 4.170,6 4.442.6 Sertifikater, obligasjoner o. a. renteb. verdipapirer m/fast avkastn. 4.819,1 5.109,1 5.423,8
733,4 580,1 981,9  Aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 733,4 580,1 981,9
194,1 151,9 235,9 Finansielle derivater 135,5 1149 184,8
0,0 0,0 0,0 Eierinteresser i konsernselskap 687,2 376,3 616,2
0,0 75 0,0 Utsatt skatt eiendel 10,6 40,9 10,6
450,3 465,1 457,1 Investeringseiendommer 0,0 0,0 0,0
123,3 119,5 122,4  Varige driftsmidler 68,5 62,6 67,6
41,7 36,4 41,7  Andre eiendeler 14,2 13,0 25,2
87,9 87,9 88,7 Forsk.bet. ikke palapte kostn. og opptj. ikke mottatte inntekter 71,9 69,9 74,6
30.367,3 28.792,9 29.637,9 SUM EIENDELER 24.518,9 23.180,2 24.055,4
864,7 861,3 844,5 Gijeld til kredittinstitusjoner 991,6 906,9 940,8
12.241,6 9.435,8 11.687,9 Innskudd fra og gjeld til kunder 12.233,9 9.435,3 11.670,7
493,5 915,4 493,5  Gjeld til staten, bytte OMF 493,5 915,4 493,5
33,8 39,7 51,7 Finansielle derivater 33,8 39,7 51,7
13.659,6 14.601,3 13.612,0  Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 7.944,3 9.168,4 8.204,6
153,3 138,8 152,0  Andre forpliktelser 100,9 113,6 112,0
160,3 177,7 107,8  Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 137,1 148,8 81,3
26,0 53,8 26,0  Avsetninger for palgpte kostnader og forpliktelser 22,7 42,9 22,6
21,7 0,0 21,4  Utsatt skatt forpliktelse 0,0 0,0 0,0
505,3 599,9 508,4  Ansvarlig lanekapital 505,3 599,9 508,4
28.159,8 26.823,7 27.505,2  Sum gjeld 22.463,1 21.370,9 22.085,6
595,1 595,1 595,1 Innskutt egenkapital 595,1 595,1 595,1
1.473,3 1.248,6 1.537,6  Opptjent egenkapital 1.310,4 1.119,0 1.374,7
139,1 125,5 0,0 Udisponert ordineert resultat 150,3 95,2 0,0
2.207,5 1.969,2 2.132,7 Sum egenkapital 2.055,8 1.809,3 1.969,8
30.367,3 28.792,9 29.637,9 SUM GJELD OG EGENKAPITAL 24.518,9 23.180,2 24.055,4
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Endring egenkapital konsern

(Tall i mill. kroner) Tilgjengelig
Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg Annen  Udisponert
2. kvartal 2013 egenkapital bevis kursfond ingsfond kapital fond reserve egenkap. resultat
Egenkapital pr. 31.12.2012, omarbeidet 2.132,7 207,3 387,8 260,7 1.012,7 27,4 73,9 162,9 0,0
Resultat 139,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 139,1
Endringer i virkelig verdi for investeringer TFS -5,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -5,1 0,0 0,0
Totalresultat 134,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -5,1 0,0 139,1
Utbytte 2012 endelig vedtatt -62,2 0,0 0,0 -62,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Endringer gavefond 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,0 0,0 0,0 0,0
Egenkapital pr. 30.06.2013 2.207,5] 207,3 387,8 198,5 1.012,7 30,4 68,8 162,9 139,1
Tilgjengelig
Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg Annen  Udisponert
2. kvartal 2012 egenkapital bevis kursfond ingsfond kapital fond reserve egenkap. resultat
Rapportert egenkapital pr. 31.12.2011 1.907,9 207,3 387,8 195,8 887,4 29,4 68,6 131,6 0,0
Omregning av 31.12.2011 v/innfgring av IAS 19R -15,8 0,0 0,0 -6,0 -7,8 0,0 0,0 -2,0 0,0
Omarbeidet egenkapital 01.01.2012 ihht IAS 19R 1.892,1 207,3 387,8 189,8 879,6 29,4 68,6 129,6 0,0
Resultat pr. 30.06.12 omarbeidet ihht IAS 19R 125,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1255
Poster i totalresultatet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalresultat 125,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1255
Utbytte 2011 endelig vedtatt -41,5 0,0 0,0 -41,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdeling fra gavefondet -7,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 0,0 0,0 0,0
Egenkapital pr. 30.06.2012, omarbeidet 1.969,2 207,3 387,8 148,3 879,6 22,4 68,6 129,6 1255
Tilgjengelig
Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg Annen
2012 egenkapital bevis kursfond ingsfond kapital fond reserve egenkap.
Rapportert egenkapital pr. 31.12.2011 1.907,9 207,3 387,8 195,8 887,4 29,4 68,6 131,6
Omregning av 31.12.2011 v/innfgring av IAS 19R -15,8 0,0 0,0 -6,0 -7,8 0,0 0,0 -2,0
Omarbeidet egenkapital 01.01.2012 ihht IAS 19R 1.892,1 207,3 387,8 189,8 879,6 29,4 68,6 129,6
Resultat 2012 omarbeidet ihht IAS 19R 262,3 0,0 0,0 104,1 122,2 5,0 0,0 31,0
Endringer i virkelig verdi for investeringer TFS 53 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 53 0,0
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 21,5 0,0 0,0 8,3 10,9 0,0 0,0 2,3
Totalresultat 2012 omarbeidet ihht IAS 19R 289,1 0,0 0,0 112,4 133,1 5,0 53 33,3
Utbytte 2011 endelig vedtatt -41,5 0,0 0,0 -41,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdeling fra gavefondet -7,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 0,0 0,0
Egenkapital pr. 31.12.2012, omarbeidet 2.132,7 207,3 387,8 260,7 1.012,7 27,4 73,9 162,9
Endring egenkapital morbank
(Tall i mill. kroner) Tilgjengelig
Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg Udisponert
2. kvartal 2013 egenkapital bevis kursfond ingsfond kapital fond reserve resultat
Egenkapital pr. 31.12.2012, omarbeidet 1.969,8 207,3 387,8 260,7 1.012,7 27,4 73,9 0,0
Resultat 150,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 150,3
Endringer i virkelig verdi for investeringer TFS -5,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -5,1 0,0
Totalresultat 145,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 51 150,3
Utbytte 2012 endelig vedtatt -62,2 0,0 0,0 -62,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Endringer gavefond 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,0 0,0 0,0
Egenkapital pr. 30.06.2013 2.055,8] 207,3 387,8 198,5 1.012,7 30,4 68,8 150,3
Tilgjengelig
Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg Udisponert
2. kvartal 2012 egenkapital bevis kursfond ingsfond kapital fond reserve resultat
Rapportert egenkapital pr. 31.12.2011 1.776,3 207,3 387,8 195,8 887,4 29,4 68,6 0,0
Omregning av 31.12.2011 v/innfgring av IAS 19R -13,8 0,0 0,0 -6,0 -7,8 0,0 0,0 0,0
Omarbeidet egenkapital 01.01.2012 ihht IAS 19R 1.762,5 207,3 387,8 189,8 879,6 29,4 68,6 0,0
Resultat pr. 30.06.12 omarbeidet ihht IAS 19R 95,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 95,2
Poster i totalresultatet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalresultat 95,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 95,2
Utbytte 2011 endelig vedtatt -41,5 0,0 0,0 -41,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdeling fra gavefondet -7,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 0,0 0,0
Egenkapital pr. 30.06.2012, omarbeidet 1.809,3 207,3 387,8 148,3 879,6 22,4 68,6 95,2
Tilgjengelig
Sum| Egenkap. Over- Utjevn- Grunnfonds- Gave- for salg
2012 egenkapital bevis kursfond ingsfond kapital fond reserve
Rapportert egenkapital pr. 31.12.2011 1.776,3 207,3 387,8 195,8 887,4 29,4 68,6
Omregning av 31.12.2011 v/innfgring av IAS 19R -13,8 0,0 0,0 -6,0 -7,8 0,0 0,0
Omarbeidet egenkapital 01.01.2012 ihht IAS 19R 1.762,5 207,3 387,8 189,8 879,6 29,4 68,6
Resultat 2012 omarbeidet ihht IAS 19R 231,3 0,0 0,0 104,1 122,2 5,0 0,0
Endringer i virkelig verdi for investeringer TFS 53 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 53
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 19,2 0,0 0,0 8,3 10,9 0,0 0,0
Totalresultat 2012 omarbeidet ihht IAS 19R 255,8 0,0 0,0 112,4 133,1 5,0 53
Utbytte 2011 endelig vedtatt -41,5 0,0 0,0 -41,5 0,0 0,0 0,0
Utdeling fra gavefondet -7,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 0,0
Egenkapital pr. 31.12.2012, omarbeidet 1.969,8] 207,3 387,8 260,7 1.012,7 27,4 73,9
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Kontantstrgmoppstilling

Side 9

Konsern Konsern Konsern (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank Morbank
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012  31.12.2012
Driftsaktiviteter
189,3 171,4 359,6 Resultat fgr skattekostnad 204,8 129,6 302,7
Justert for:
-866,4 -661,5 -1.547,9 Endringer i eiendeler i forbindelse med driften -528,7 132,8 -565,2
641,8 551,7 2.708,0 Endringer i gjeld i forbindelse med driften 639,9 587,0 2.785,9
10,3 11,3 27,8 Ikke-kontante poster inkludert i resultat for skattekostnad 25 2,1 6,5
-2,1 -15 -7,8 Netto gevinst fra investeringsaktiviteter -0,1 0,0 -0,2
-80,1 -56,6 -56,7 Periodens betalte skatter -51,7 -48,5 -48,6
-107,2 14,8 1.483,0 Netto kontantstrgm fra driftsaktiviteter 266,7 803,0 2.481,1
Investeringsaktiviteter
7,2 -34,8 -70,4 Utbetaling ved kjgp av varige driftsmidler -4,0 -2,7 -10,4
6,5 34,1 72,6 Innbetaling ved salg av varige driftsmidler 0,1 0,0 0,2
50,0 0,0 -7,7 Netto innbetaling/utbetaling ved salg/kjep av finansielle invest. -21,0 -0,1 -247,7
49,3 -0,7 -5,5 Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -24,9 -2,8 -257,9
Finansieringsaktiviteter
0,0 -1.050,0 -1.471,9 Netto innbet./utbet. ved laneopptak til/fra kredittinst. og gjeld til staten 0,0 -1.050,0 -1.471,9
-1.684,1 -1.100,0 -2.532,7 Utbetaling ved tilbakebetaling av verdipapirer -1.684,1 -1.040,0 -2.431,8
1.732,2 1.781,8 2.083,7 Innbetaling ved utstedelse av verdipapirer 1.432,5 937,2 1.238,7
0,0 0,0 0,0 Innbetaling fra utstedelse av egenkapitalbevis 0,0 0,0 0,0
-62,2 -41,5 -41,5 Utbetaling av utbytte -62,2 -41,5 -41,5
-14,1 -409,7 -1.962,4 Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -313,8 -1.194,3 -2.706,5
-72,0 -395,6 -484,9 Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -72,0 -394,1 -483,3
1.203,8 1.688,7 1.688,7 Kontanter og kontantekvivalenter pr. 01.01. 1.203,6 1.686,9 1.686,9
1.131,8 1.293,1 1.203,8 Beholdning av kontanter og kontantekv. periodens slutt 1.131,6 1.292,8 1.203,6

Likviditetsbeholdningen inkluderer kontanter og fordringer p& sentralbanker, statskasseveksler og utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner som gjelder rene plasseringer.



Resultat pr. kvartal - morbank

(Tall i mill. kroner) 2. kv. 1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv.
2013 2013 2012 2012 2012
Renteinntekter og lignende inntekter 223,1 214,0 218,3 229,2 228,0
Rentekostnader og lignende kostnader 141,7 144.4 139,1 144,2 142,1
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 81,4 69,6 79,2 85,0 85,9
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning 12,5 98,7 52,4 0,2 6,7
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 22,4 20,2 23,5 26,5 23,3
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 3,3 3,2 3,4 3,6 3,3
Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle investeringer 7,2 12,5 9,3 30,1 0,2
Andre driftsinntekter 1,8 1,6 1,7 2,4 1,6
Lenn m.v. 29,0 35,6 34,2 35,8 32,0
Administrasjonskostnader 12,4 12,2 13,8 13,1 13,0
Avskrivning/nedskrivning/verdiendring pé ikke-finansielle eiendeler 1,6 15 1,4 1,3 1,3
Andre driftskostnader 10,4 12,4 10,6 9,9 10,9
RESULTAT F@R TAP 68,6 137,7 102,7 80,5 57,2
Tap pa utldn og garantier 3,5 -2,0 5,9 4,2 3,7
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 65,1 139,7 96,8 76,3 53,5
Skattekostnad (beregnet ved delarsregnskap) 15,9 38,6 15,0 22,0 13,8
PERIODERESULTAT 49,2 101,1 81,8 54,3 39,7
Resultat pr. egenkapitalbevis (pr. kvartal) 1,03 2,11 1,78 1,18 0,86
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis (pr. kvartal) 1,03 2,11 1,78 1,18 0,86
Totalresultat
PERIODERESULTAT 49,2 101,1 81,8 54,3 39,7
Poster som ikke vil bli reklassifisert til resultatregnskapet
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 0,0 0,0 26,7 0,0 0,0
Skatteeffekt av aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 0,0 0,0 -7,5 0,0 0,0
Poster som senere kan bli reklassifisert til resultatregnskapet
Endringer i virkelig verdi for investeringer holdt for salg -5,1 0,0 53 0,0 0,0
TOTALRESULTAT 44,1 101,1 106,3 54,3 39,7
Resultat pr. kvartal - konsern
(Tall i mill. kroner) 2. kv. 1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv.
2013 2013 2012 2012 2012
Renteinntekter og lignende inntekter 314,6 302,4 307,9 315,0 312,0
Rentekostnader og lignende kostnader 175,4 178,1 174,8 184,1 183,6
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 139,2 124,3 133,1 130,9 128,4
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning 12,6 0,0 4,4 0,2 6,7
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 19,9 17,7 21,0 24,2 21,0
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 9,7 9,4 9,9 10,0 9,4
Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle investeringer 7,5 12,5 7,1 29,9 0,4
Andre driftsinntekter 13,0 10,4 14,9 9,7 11,8
Lenn m.v. 33,6 43,2 40,2 43,0 36,5
Administrasjonskostnader 14,2 14,4 16,0 15,2 15,1
Avskrivning/nedskrivning/verdiendring pé ikke-finansielle eiendeler 4,4 4,3 4,4 4,1 4,1
Andre driftskostnader 13,2 14,7 13,6 10,8 12,5
RESULTAT F@R TAP 117,1 78,9 96,4 111,8 90,7
Tap pa utldn og garantier 6,9 -0,2 12,3 7,7 8,1
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 110,2 79,1 84,1 104,1 82,6
Skattekostnad (beregnet ved delarsregnskap) 28,6 21,6 21,6 29,8 21,9
PERIODERESULTAT 81,6 57,5 62,5 74,3 60,7
Resultat pr. egenkapitalbevis (pr. kvartal) 1,70 1,20 1,36 1,61 1,32
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis (pr. kvartal) 1,70 1,20 1,36 1,61 1,32
Totalresultat
PERIODERESULTAT 81,6 57,5 62,5 74,3 60,7
Poster som ikke vil bli reklassifisert til resultatregnskapet
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 0,0 0,0 29,9 0,0 0,0
Skatteeffekt av aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 0,0 0,0 -8,4 0,0 0,0
Poster som senere kan bli reklassifisert til resultatregnskapet
Endringer i virkelig verdi for investeringer holdt for salg -5,1 0,0 5,3 0,0 0,0
TOTALRESULTAT 76,5 57,5 89,3 74,3 60,7
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Regnskapsprinsipper

Kvartalsregnskapet for konsernet og morbanken er utarbeidet i overenstemmelse med IFRS (herunder IAS 34 Interim Financial Reporting).
Beskrivelse av de regnskapsprinsipper som er lagt til grunn ved avleggelse av regnskapet fremkommer i &rsrapporten for 2012.
Regnskapsprinsipper og beregningsmetoder er i all vesentlighet uendret fra arsregnskapet for 2012.

Regnskapet presenteres i norske kroner som ogsa er konsernets funksjonelle valuta. Delarsregnskapet er ikke revidert.

IAS 1 Presentasjon av finansregnskapet
Fra 1. kvartal 2013 er poster i oppstillingen over andre inntekter og kostnader i totalresultatet gruppert i to kategorier; poster som kan bli reklassifisert til
resultatet pa et fremtidig tidspunkt og poster som ikke vil bli reklassifisert.

Revidert IAS 19 Ytelser til ansatte

Fra 1. januar 2013 har konsernet anvendt revidert IAS 19. Etter revidert IAS 19 er korridormetoden ikke lenger tillatt. Bortfall av korridormetoden innebaerer
at aktuarielle gevinster og tap skal innregnes i andre inntekter og kostnader i totalresultatet i den perioden de oppstér. Endringene i IAS 19 pavirker ogsa
netto pensjonskostnad i det ordinzere resultatet som fglge av at forventet avkastning pa pensjonsmidler skal beregnes med samme rente som er benyttet
for diskontering av pensjonsforpliktelsen. Endringene har medfart at inngdende balanse og sammenlikningstall for 2012 er omarbeidet (retrospektiv
anvendelse). Effektene ved implementering og omregning av sammenlikningstall for 2012 og 1. halvar 2012 er vist i tabellene nedenfor for konsernet. For
1. kvartal 2012 vises til kvartalsrapport for 1. kvartal 2013. Effektene ved omarbeidelse av morbanken avviker ikke vesentlig fra konsernet og er ikke vist.

Pr. 01.01.12 utgjorde uamortiserte estimatavvik 22,0 mill. kroner og pensjonsforpliktelsen 01.01.12 gker med dette belgpet i de omarbeidede tallene.
Egenkapitalen er tilsvarende redusert med 15,8 mill. kroner og utsatt skatt eiendel gkt med 6,2 mill. kroner.

Pr. 31.12.12 utgjorde uamortiserte estimatavvik -5,4 mill. kroner og pensjonsforpliktelsen opprinnelig rapportert pr. 31.12.12 reduseres med dette
belgpet i de omarbeidede tallene. Egenkapitalen er tilsvarende gkt med 3,9 mill. kroner og utsatt skatt forpliktelse gkt med 1,5 mill. kroner.

Resultat konsern Rapportert Endring Omarbeidet Rapportert Endring Omarbeidet
(Tall i mill. kroner) 30.06.2012 30.06.2012 2012 2012
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 245,5 245,5 509,5 509,5
Lenn m.v. 79,2 1,2 80,4 161,1 2,5 163,6
RESULTAT F@R TAP 1779 -1,2 176,7 387,4 -2,5 384,9
Tap pa utlén og garantier 53 53 25,3 25,3
RESULTAT FZR SKATTEKOSTNAD 172,6 -1,2 171,4 362,1 -2,5 359,6
Skattekostnad (beregnet ved delarsregnskap) 46,3 -0,4 45,9 98,0 -0,7 97,3
PERIODERESULTAT 126,3 -0,8 125,5 264,1 -1,8 262,3

Totalresultat

PERIODERESULTAT 126,3 125,5 264,1 262,3
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 0,0 0,0 0,0 29,9 29,9
Skatteeffekt av aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 0,0 0,0 0,0 -8,4 -8,4
Endringer i virkelig verdi for investeringer holdt for salg 0,0 0,0 5,3 5,3
TOTALRESULTAT 126,3 125,5 269,4 215 289,1
Balanse konsern Rapportert Endring Omarbeidet Rapportert Endring Omarbeidet
(Tall i mill. kroner) 30.06.12 30.06.12 31.12.12 31.12.12
Utsatt skatt eiendel 0,9 6,6 7,5 0,0 0,0
SUM EIENDELER 28.786,3 6,6 28.792,9 29.637,9 0,0 29.637,9
Avsetninger for palgpte kostnader og forpliktelser 30,6 23,2 53,8 31,4 -5,4 26,0
Utsatt skatt forpliktelse 0,0 0,0 19,9 15 21,4
Sum gjeld 26.800,5 23,2 26.823,7 27.509,1 -3,9 27.505,2
Opptjent egenkapital 1.264,4 -15,8 1.248,6 1.533,7 3,9 1.537,6
Udisponert resultat 126,3 -0,8 125,5 0,0 0,0
sum egenkapital 1.985,8 -16,6 1.969,2 2.128,8 3,9 2.132,7
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 28.786,3 6,6 28.792,9 29.637,9 0,0 29.637,9

Klassifisering av statskasseveklser
Fra og med 2. kvartal 2013 er statskasseveksler klassifisert pa regnskapslinjen "sertifikater, obligasjoner o.a. renteb verdipapirer m/fast
avkastn." i balansen. Historikk er omarbeidet tilsvarende. Avkastning pa statskasseveksler inngér, som tidligere, i renteinntekter i resultatregnskapet.



Tap pa utlan og garantier

Side 12

(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Morbank Konsern Konsern Konsern
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012  31.12.2012

Individuelle nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger pr. 01.01. 51.334 55.078 55.078 105.383 100.672 100.672
- Periodens konstaterte tap hvor det tidligere er foretatt

individuelle nedskrivninger 1.956 104 4.816 3.664 1.668 8.035
+  @kte individuelle nedskrivninger i perioden 209 2.833 7.290 3.364 5.524 11.164
+  Nye individuelle nedskrivninger i perioden 689 184 5.031 9.899 8.692 21.555
- Tilbakef. individuelle nedskrivninger i perioden 5.004 6.462 11.249 14.173 13.162 19.973
= Individuelle nedskrivninger ved periodens slutt *) 45.272 51.529 51.334 100.809 100.058 105.383

Nedskrivninger pa grupper av utlan

Nedskrivninger p& grupper av utlan pr. 01.01. 40.055 40.055 40.055 43.424 43.424 43.424
+/- Periodens endring i nedskrivninger pa grupper av utlan 0 0 0 0 0 0
= Nedskrivninger pa grupper av utlan ved periodens slutt 40.055 40.055 40.055 43.424 43.424 43.424

Periodens tapskostnader

Periodens endring i individuelle nedskrivninger -6.062 -3.549 -3.744 -4.574 -614 4.711
+/- Periodens endring i nedskrivninger pa grupper av utlan 0 0 0 0 0 0
+  Periodens konstaterte tap hvor det tidligere er foretatt

individuelle nedskrivninger 3.023 1.491 9.608 4.730 3.056 12.827
+ Periodens konstaterte tap hvor det tidligere ar ikke er

foretatt individuelle nedskrivninger 535 3.601 4.277 5.367 8.530 13.489
- Periodens inngang pa tidligere konstaterte tap 1.078 7.291 10.264 3.915 8.635 13.136
+/- Periodens amortiseringskost nedskrivninger 5.049 2.950 6.030 5.049 2.950 6.030
= Tap pa utldn og garantier - kunder 1.467 -2.798 5.907 6.657 5.287 23.921
+ Periodens konstaterte tap hvor det tidligere ar ikke er

foretatt individuelle nedskrivninger - kredittinstitusjoner 0 0 1.399 0 0 1.399
= Tap pa utldn og garantier - kredittinstitusjoner 0 0 1.399 0 0 1.399
= Tap pautldn og garantier 1.467 -2.798 7.306 6.657 5.287 25.320

*) Individuelle nedskrivninger pa garantiforpliktelser utgjgr TNOK 1.031 pr. 30.06.13 og 31.12.12 og TNOK 500 pr. 30.06.12 og er oppfart i

balansen som gjeld under "avsetninger for palgpte kostnader og forpliktelser".
Misligholdte og tapsutsatte engasjementer kunder
(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Morbank Konsern Konsern Konsern

30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012  31.12.2012

Brutto misligholdte engasjementer (over 90 dager)

Neering 200.717 129.096 160.184 208.095 136.556 166.016
+ Person 125.652 112.803 105.648 203.813 187.042 183.813
= Brutto misligholdte engasjementer 326.369 241.899 265.832 411.908 323.598 349.829
- Individuelle nedskrivninger 24.638 30.134 29.163 79.835 78.363 82.722
= Netto misligholdte engasjementer 301.731 211.765 236.669 332.073 245.235 267.107

Tapsutsatte (ikke misligholdte) engasjementer

Neering 67.508 70.961 70.136 67.975 71.718 71.080
+ Person 5.189 5.243 5.225 5.774 5.298 5.825
= _ Brutto tapsutsatte engasjementer 72.697 76.204 75.361 73.749 77.016 76.905
- Individuelle nedskrivninger 19.603 20.895 21.139 19.943 21.195 21.629
= Netto tapsutsatte engasjementer 53.094 55.309 54.222 53.806 55.821 55.276

Brutto misligholdte og tapsutsatte engasjementer

Neering 268.225 200.057 230.320 276.070 208.274 237.096
+ Person 130.841 118.046 110.873 209.587 192.340 189.638
= Brutto misligholdte og tapsutsatte engasjementer 399.066 318.103 341.193 485.657 400.614 426.734
- Individuelle nedskrivninger 44.241 51.029 50.302 99.778 99.558 104.351
= Netto misligholdte og tapsutsatte engasjementer 354.825 267.074 290.891 385.879 301.056 322.383




Side 13
Driftssegmenter

Segmentrapporteringen er basert p& bankens interne rapporteringsformat, hvor morbank og boligkredittselskapet er splittet i privatmarked, bedriftsmarked og
finans. | tillegg kommer gvrige datterselskap, samt et ikke rapporterbart segment med poster som ikke er fordelt til @vrige segmenter.

(Tall i mill. kroner)

AS Spb @st
30.06.2013 PM BM Finans  Financiering Eiendom Ufordelt Eliminering Konsern
Netto rente- og provisjonsinntekter eksterne 218,2 144,0 50,0 76,4 -0,5 -224.6 0,0 263,5
Netto rente- og provisjonsinntekter interne -91,0 -38,1 -78,8 -17,5 -7,8 233,2 0,0 0,0
Netto rente- og provisjonsinntekter 127,2 105,9 -28,8 58,9 -8,3 8,6 0,0 263,5
Sum netto andre inntekter eksterne 27,0 75 133 -11,9 20,8 17,8 0,0 74,5
Sum netto andre inntekter interne 0,0 0,0 0,0 0,0 3,9 99,1 -103,0 0,0
Sum inntekter 154,2 113,4 -15,5 47,0 16,4 125,5 -103,0 338,0
Lenn og generelle adm.kostnader 29,0 10,1 0,0 12,9 3,1 50,3 0,0 105,4
Avskrivninger 0,0 0,0 0,0 11 4,5 3,1 0,0 8,7
Andre driftskostnader eksterne 0,6 0,1 0,0 2,8 4,3 20,1 0,0 27,9
Andre driftskostnader interne 0,0 0,0 0,0 03 0,2 4,2 -4,7 0,0
Sum driftskostnader 29,6 10,2 0,0 17,1 12,1 77,7 -4,7 142,0
Resultat far tap 124,6 103,2 -15,5 29,9 4,3 47,8 -98,3 196,0
Tap pa utldn, garantier mv 0,2 1,3 0,0 52 0,0 0,0 0,0 6,7
Resultat for skattekostnad 124,4 101,9 -15,5 24,7 4,3 47,8 -98,3 189,3
Skattekostnad 0,0 0,0 0,0 6,9 1,2 69,6 -27,5 50,2
Resultat etter skatt 124,4 101,9 -15,5 17,8 3,1 -21,8 -70,8 139,1
AS Spb @st
30.06.2012 PM BM Finans  Financiering Eiendom Ufordelt Eliminering Konsern
Netto rente- og provisjonsinntekter eksterne 250,7 156,0 64,8 74,4 -0,5 -299,9 0,0 2455
Netto rente- og provisjonsinntekter interne -150,6 -48,5 -85,3 -20,4 -85 313,3 0,0 0,0
Netto rente- og provisjonsinntekter 100,1 107,5 -20,5 54,0 -9,0 13,4 0,0 2455
Sum netto andre inntekter eksterne 27,3 10,2 59 -11,0 194 24,9 0,0 76,7
Sum netto andre inntekter interne 0,0 0,0 0,0 0,0 4,2 22 -6,4 0,0
Sum inntekter 127,4 117,7 -14,6 43,0 14,6 40,5 -6,4 322,2
Lenn og generelle adm.kostnader 29,2 10,3 0,0 13,2 2,5 55,6 0,0 110,8
Avskrivninger 0,0 0,0 0,0 0,8 4,7 2,7 0,0 8,2
Andre driftskostnader eksterne 0,6 0,0 -0,2 2,8 4,0 19,3 0,0 26,5
Andre driftskostnader interne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 4,8 -4,8 0,0
Sum driftskostnader 29,8 10,3 -0,2 16,8 11,2 82,4 -4,8 1455
Resultat far tap 97,6 107,4 -14,4 26,2 3,4 -41,9 -1,6 176,7
Tap pa utldn, garantier mv 0,5 -3,3 0,0 8,1 0,0 0,0 0,0 53
Resultat for skattekostnad 97,1 110,7 -14,4 18,1 3,4 -41,9 -1,6 171,4
Skattekostnad 0,0 0,0 0,0 5,0 0,8 40,5 -0,4 45,9
Resultat etter skatt 97,1 110,7 -14,4 13,1 2,6 -82,4 -1,2 125,5
AS Spb @st
30.06.2013 PM BM Finans  Financiering Eiendom Ufordelt Eliminering Konsern
Utlan til og fordringer p& kunder 16.472,0 5.757,5 0,0 1.605,3 0,0 754,9 -326,3 24.263,4
Andre eiendeler 36,0 30,4 5.929,2 32,6 526,2 3.618,4 -4.068,9 6.103,9
Sum eiendeler 16.508,0 5.787,9 5.929,2 1.637,9 526,2 4.373,3 -4.395,2 30.367,3
Innskudd fra og gjeld til kunder 7.653,1 3.326,1 1.151,6 22,0 0,0 103,5 -14,7 12.241,6
Annen gjeld 657,0 157,0 14,5 1.445,4 410,7 16.925,6 -3.692,0 15.918,2
Mellomregning 8.197,9 2.304,8 4.763,1 0,0 0,0 -15.265,8 0,0 0,0
Sum gjeld pr. segment 16.508,0 5.787,9 5.929,2 1.467,4 410,7 1.763,3 -3.706,7 28.159,8
Sum egenkapital 0,0 0,0 0,0 170,5 115,5 2.610,0 -688,5 2.207,5
Sum gjeld og egenkapital 16.508,0 5.787,9 5.929,2 1.637,9 526,2 4.373,3 -4.395,2 30.367,3
AS Spb @st
30.06.2012 PM BM Finans  Financiering Eiendom Ufordelt Eliminering Konsern
Utlan til og fordringer p& kunder 14.717,2 6.317,9 0,0 1.485,4 0,0 4233 -344,5 22.599,3
Andre eiendeler 31,5 31,3 5.821,1 30,6 505,1 3.225,8 -3.451,8 6.193,6
Sum eiendeler 14.748,7 6.349,2 5.821,1 1.516,0 505,1 3.649,1 -3.796,3 28.792,9
Innskudd fra og gjeld til kunder 5.289,9 3.045,0 1.000,8 26,4 0,0 99,7 -26,0 9.435,8
Annen gjeld 1.052,7 154,7 29,1 1.351,9 399,8 17.793,8 -3.394,1 17.387,9
Mellomregning 8.406,1 3.149,5 4.791,2 0,0 0,0 -16.346,8 0,0 0,0
Sum gjeld pr. segment 14.748,7 6.349,2 5.821,1 1.378,3 399,8 1.546,7 -3.420,1 26.823,7
Sum egenkapital 0,0 0,0 0,0 137,7 105,3 2.102,4 -376,2 1.969,2

Sum gjeld og egenkapital 14.748,7 6.349,2 5.821,1 1.516,0 505,1 3.649,1 -3.796,3 28.792,9




Innskudd fra kunder fordelt pa sektor og naering
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(Talli 1.000 kroner) Morbank Morbank Morbank Konsern Konsern Konsern
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Lognnstagere 7.804.118 5.368.969  7.050.133 7.812.831 5.379.190  7.059.537
Offentlig forvaltning 191.259 96.291 137.097 191.259 96.291 137.097
Jordbruk, skogbruk, fiske etc. 121.746 115.266 124.826 121.746 115.266 124.826
Industri og bergverk, kraft og vannfors. 463.514 388.661 370.780 463.514 388.661 370.780
Bygg og anlegg 378.163 422.287 432.469 379.239 423.166 433.363
Varehandel/hotell og restaurant 399.840 395.248 461.645 400.066 397.935 463.928
Transport/kommunikasjon 143.230 130.024 143.237 143.504 130.415 143.511
Forr.m. finans tjenesteyting 1.297.646 1.223.554 1.429.786 1.306.802 1.233.262 1.438.942
Tjenesteytende neeringer ellers 560.151 543.396 601.785 561.523 544.750 603.167
Omsetning og drift av fast eiendom 773.161 699.418 848.437 760.015 674.678 842.169
Utlandet 101.102 52.165 70.537 101.102 52.165 70.537
Totalt 12.233.930 9.435.279 11.670.732 12.241.601 9.435.779 11.687.857
o} - o} -
Brutto utlan til kunder fordelt pa sektor og naering
(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Morbank Konsern Konsern Konsern
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Lgnnstagere 10.153.689 8.971.003  7.969.542 19.539.217 17.574.451 17.712.199
Jordbruk, skogbruk, fiske etc. 175.132 191.925 189.780 177.794 194.503 192.639
Industri og bergverk, kraft og vannfors. 111.031 131.079 107.365 114.981 137.172 111.966
Bygg og anlegg 591.656 532.719 611.006 609.260 553.131 629.246
Varehandel/hotell og restaurant 420.436 425.583 368.685 455.658 472.490 409.338
Transport/kommunikasjon 84.645 74.554 83.815 104.461 96.494 105.998
Forr.m. finans tjenesteyting 163.400 256.458 229.544 172.741 265.606 238.880
Tjenesteytende naeringer ellers 455.161 389.836 436.915 477.818 424.169 466.259
Omesetning og drift av fast eiendom 3.050.769 3.327.975 3.129.163 2.737.872 3.001.351 2.818.669
Utlandet 13.795 15.476 16.803 16.753 22.958 22.849
Totalt 15.219.714 14.316.608 13.142.618 24.406.555 22.742.325 22.708.043
- - o
Geografisk fordeling av brutto utlan
(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Morbank Konsern Konsern Konsern
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Drammen 3.477.180 3.684.581  3.241.321 4.486.437 4.706.096  4.458.403
Nedre Eiker 1.594.185 1.437.043  1.366.366 2.392.087 2.272.189 2.327.195
@vre Eiker 1.302.147 1.243.171  1.226.094 1.832.374 1.767.417 1.838.429
Buskerud forgvrig 1.426.018 1.146.372  1.246.876 1.981.073 1.665.746 1.807.578
Oslo 2.485.020 2.482.160  2.221.152 4.164.992 3.886.984  3.819.454
Akershus 2.264.592 2.027.232  1.789.839 4.097.666 3.756.961  3.704.085
Vestfold 1.373.408 1.270.162  1.195.035 2.109.311 1.933.136 1.986.774
Dstfold 401.687 291.542 268.867 972.132 765.782 822.627
Resten av landet 881.682 718.869 570.265 2.353.730 1.965.055 1.920.649
Utlandet 13.795 15.476 16.803 16.753 22.959 22.849
Totalt 15.219.714 14.316.608 13.142.618 24.406.555 22.742.325 22.708.043




Verdipapirgjeld og ansvarlig lanekapital
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(Tall i mill. kroner) Morbank Morbank Morbank Konsern Konsern Konsern
Verdipapirgjeld 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Sertifikater, palydende 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligasjoner, palydende 7.823,5 9.061,5 8.074,0 13.504,5 14.470,6 13.442,0
Verdijusteringer (inkl o/u kurs) 120,8 106,9 130,6 155,1 130,7 170,0
Sum verdipapirgjeld 7.944,3 9.168,4 8.204,6 13.659,6 14.601,3 13.612,0
Forfalt/ Endring @vrige endr.
Endring verdipapirgjeld konsern 30.06.2013 Emittert innlgst egenbeholdn.  inkl.valuta  31.12.2012
Sertifikater, palydende 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligasjoner, palydende 7.823,5 1.200,0 1.480,5 30,0 0,0 8.074,0
OMF, palydende NOK 5.4115 300,0 0,0 0,0 0,0 5.111,5
OMF, palydende SEK (omregn. NOK) 269,5 0,0 0,0 0,0 13,0 256,5
Verdijusteringer (inkl o/u kurs) 155,1 0,0 0,0 0,0 -14,9 170,0
Sum verdipapirgjeld 13.659,6 1.500,0 1.480,5 30,0 -1,9 13.612,0
Forskjellen mellom morbank og konsern er OMF, palydende 5.681,0 mill kroner.
Endring ansvarlig l&nekapital og Forfalt/ Endring
fondsobligasjonslan 30.06.2013 Emittert innlgst valutakurs 31.12.2012
Ordinzer ansvarlig lanekapital, palydende 200,0 200,0 200,0 0,0 200,0
Fondsobligasjonslan, palydende 300,0 0,0 0,0 0,0 300,0
Verdijusteringer (inkl o/u kurs) 53 0,0 0,0 0,0 8,4
Sum ans. lanekapital og fondsobl.lan 505,3 200,0 200,0 0,0 508,4
Finansielle derivater
30.06.2013
(Tall i mill. kroner) Morbank Morbank Morbank Konsern Konsern Konsern
Virkelig verdi over resultatet Kontraktssum Eiendeler Forpliktelser Kontraktssum Eiendeler Forpliktelser
Valutainstrumenter
Valutaterminer (forwards) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutabytteavtaler (valutaswapper) 38,5 0,0 4,4 38,5 0,0 4.4
Sum valutainstrumenter 38,5 0,0 4,4 38,5 0,0 4,4
Renteinstrumenter
Rentebytteavtaler (renteswapper) 989,9 1,9 10,4 989,9 1,9 10,4
Rentebytteavtaler (FRA) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Standardiserte rentebytteavtaler (futures) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum renteinstrumenter 989,9 1,9 10,4 989,9 1,9 10,4
Garanti overfor Eksportfinans ASA *) 2420 2,6 0,0 2420 2,6 0,0
Sum andre derivater 242,0 2,6 0,0 242,0 2,6 0,0
Morbank Morbank Morbank Konsern Konsern Konsern
Anvendt for sikringsbokfaring Kontraktssum Eiendeler Forpliktelser Kontraktssum Eiendeler Forpliktelser
Valutainstrumenter
Valutaterminer (forwards) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutabytteavtaler (valutaswapper) 292,1 0,0 16,1 5442 17,4 16,1
Sum valutainstrumenter 292,1 0,0 16,1 544,2 17,4 16,1
Renteinstrumenter
Rentebytteavtaler (renteswapper) 3.795,5 131,0 2,9 4.695,5 172,3 2,9
Rentebytteavtaler (FRA) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Standardiserte rentebytteavtaler (futures) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum renteinstrumenter 3.795,5 131,0 2,9 4.695,5 172,3 2,9
Sum derivater 135,5 33,8 194,2 33,8

*) Belgpet p& MNOK 2,6 er netto positiv verdiutvikling i garantert portefelje pr. 30.06.13 etter at &rlig utvekslingsbelgp er fratrukket. Derivatets verdi uten hensyntagen

til utvekslingsbelgp var positiv med MNOK 14,7 pr. 30.06.13.



Verdsettelse av finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi

Banken bruker fglgende verdsettelseshierarki for & fastsette virkelig verdi pa finansielle instrumenter:

Niva 1: Observerbare omsetningskurser i aktive markeder

Niv& 2: Observerbare omsetningskurser i mindre aktive markeder eller bruk av input som er oberverbar, enten direkte eller indirekte
Niva 3: Verdsettelsesteknikker som ikke er basert pa observerbare markedsdata

For ytterligere beskrivelse henvises til note 22 Verdsettelse av finansielle eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi i rsregnskapet, samt note
Balanseposter til virkelig verdi.

(Tall i mill. kroner)
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Virkelig verdi pr. 30.06.13 - konsern Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansielle eiendeler

Derivater

Rentebytteavtaler 0,0 174,2 0,0 174,2
Valutaterminer 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutabytteavtaler 0,0 17,4 0,0 17,4
Andre derivater 0,0 2,6 0,0 2,6
Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Statskasseveksler 297,0 0,0 0,0 297,0
Sertifikater og obligasjoner (inkl statskasseveksler) 0,0 3.140,6 0,0 3.140,6
Aksjer og egenkapitalbevis 6,3 17,8 448,1 472,2
Pengemarkedsfond 0,0 261,2 0,0 261,2
Sum finansielle eiendeler 303,3 3.613,8 448,1 4.365,2
Finansielle forpliktelser

Derivater

Rentebytteavtaler 0,0 13,3 0,0 13,3
Valutaterminer 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutabytteavtaler 0,0 20,5 0,0 20,5
Andre derivater 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum finansielle forpliktelser 0,0 33,8 0,0 33,8
| morbank kommer i tillegg obligasjoner med fortrinnsrett pA MNOK 1.180,7 i nivé 2

Virkelig verdi pr. 30.06.12 - konsern Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansielle eiendeler

Derivater

Rentebytteavtaler 0,0 142,4 0,0 142,4
Valutaterminer 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutabytteavtaler 0,0 55 0,0 55
Andre derivater 0,0 4,0 0,0 4,0
Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Statskasseveksler 720,1 0,0 0,0 720,1
Sertifikater og obligasjoner 0,0 3.198,6 0,0 3.198,6
Aksjer og egenkapitalbevis 6,0 31,5 441,6 479,1
Pengemarkedsfond 0,0 101,0 0,0 101,0
Sum finansielle eiendeler 726,1 3.483,0 441,6 4.650,7
Finansielle forpliktelser

Derivater

Rentebytteavtaler 0,0 8,8 0,0 8,8
Valutaterminer 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutabytteavtaler 0,0 30,9 0,0 30,9
Andre derivater 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum finansielle forpliktelser 0,0 39,7 0,0 39,7
| morbank kommer i tillegg obligasjoner med fortrinnsrett pA MNOK 938,5 i niva 2

Virkelig verdi pr. 31.12.12 - konsern Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansielle eiendeler

Derivater

Rentebytteavtaler 0,0 191,6 0,0 191,6
Valutaterminer 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutabytteavtaler 0,0 4.4 0,0 4.4
Andre derivater 0,0 39,9 0,0 39,9
Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Statskasseveksler 496,4 0,0 0,0 496,4
Sertifikater og obligasjoner 0,0 3.694,9 0,0 3.694,9
Aksjer og egenkapitalbevis 51 17,4 454,6 477,1
Pengemarkedsfond 0,0 504,8 0,0 504,8
Sum finansielle eiendeler 501,5 4.453,0 454,6 5.409,1
Finansielle forpliktelser

Derivater

Rentebytteavtaler 0,0 13,6 0,0 13,6
Valutaterminer 0,0 0,0 0,0 0,0
Valutabytteavtaler 0,0 38,1 0,0 38,1
Andre derivater 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum finansielle forpliktelser 0,0 51,7 0,0 51,7

| morbank kommer i tillegg obligasjoner med fortrinnsrett pA MNOK 981,2 i niva 2

Bevegelse i niva 3:

Det har ikke veert tilgang/avgang i niva 3 i 1. halvar 2013. Negativ verdiendring p& MNOK 6,5 tilharer i kategorien tilgjengelig for salg. Herav utgjar MNOK 1,4
nedskrivning og er innregnet i "Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle investeringer" over resultat, mens MNOK 5,1 er negativ verdiendring og er

innregnet i "endringer i virkelig verdi for investeringer holdt for salg” i totalresultatet.




Balanseposter til virkelig verdi

Beregning av virkelig verdi av finansielle instrumenter
Finansielle eiendeler og forpliktelser i balansen er malt til virkelig verdi med unntak av utlan og fordringer, innskudd, obligasjoner klassifisert i kategorien

holde til forfall, innl&n og utstedte verdipapirer.
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| oppstillingen nedenfor er obligasjoner i kategorien holde til forfall og utstedte verdipapirer verdsatt til observerbare markedskurser.

Virkelig verdi av utlan med fast rente som er verdsatt til amortisert kost i balansen, er verdsatt til neddiskonterte kontantstremmer med basis i gjeldende
markedsrenter for Ian med samme gjenvaerende lgpetid. Virkelig verdi av bankens gvrige utlansportefglie med flytende rente er gjenstand for péavirkning av endret
renteniva og kredittmargin, men vil kunne reprises Igpende med kort frist. Finansavtaleloven gir adgang til reprising med 6 ukers frist (mindre ved store endringer

i bankens innlansrente). Bankens vurdering av beste estimat for den gvrige utlansportefgljen er at amortisert kost gir en god tilnaerming til virkelig verdi.

Konsern 30.06.2013
Urealisert

Bokfert verdi  Virkelig verdi ;
tap/gevinst

(Tall i mill. kroner)

Morbank 30.06.2013
Urealisert

Bokfert verdi  Virkelig verdi .
tap/gevinst

829,7 829,7 0,0 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 829,7 829,7 0,0
51 51 0,0 Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner 2.013,4 2.013,4 0,0
24.263,4 24.272,8 9,4 Utlan til og fordringer p& kunder 15.135,4 15.144.,8 9,4
3.437,6 3.437,6 0,0 Rentebeerende verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 4.618,3 4.618,3 0,0
200,8 219,0 18,2 Rentebaerende holde-til-forfall investeringer 200,8 219,0 18,2
285,3 285,3 0,0 Aksjer og andeler til virkelig verdi over resultatet 285,3 285,3 0,0
448,1 448,1 0,0 Aksjer tilgjengelig for salg 448,1 448,1 0,0
194,1 194,1 0,0 Finansielle derivater 135,5 135,5 0,0
29.664,1 29.691,7 27,6 Sum eiendeler 23.666,5 23.694,1 27,6
864,7 864,7 0,0 Gjeld til kredittinstitusjoner 991,6 991,6 0,0
12.241,6 12.241,6 0,0 Innskudd fra og gjeld til kunder 12.233,9 12.233,9 0,0
493,5 493,5 0,0 Gijeld til staten, bytte OMF 493,5 493,5 0,0
13.659,6 13.825,8 -166,2 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 7.944,3 8.047,7 -103,4
33,8 33,8 0,0 Finansielle derivater 33,8 33,8 0,0
505,3 507,5 -2,2 Ansvarlig l&nekapital 505,3 507,5 -2,2
27.798,5 27.966,9 -168,4 Sum gjeld 22.202,4 22.308,0 -105,6

Konsern 30.06.2012
Urealisert

Bokfert verdi  Virkelig verdi ;
tap/gevinst

Morbank 30.06.2012
Urealisert

Bokfert verdi  Virkelig verdi .
tap/gevinst

563,7 563,7 0,0 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 563,7 563,7 0,0
10,9 10,9 0,0 Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner 2.024,2 2.024,2 0,0
22.599,3 22.605,9 6,6 Utlan til og fordringer p& kunder 14.225,5 14.232,1 6,6
3.918,7 3.918,7 0,0 Rentebeerende verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 4.857,2 4.857,2 0,0
251,9 277,3 25,4 Rentebeerende holde-til-forfall investeringer 251,9 277,3 25,4
138,5 138,5 0,0 Aksjer og andeler til virkelig verdi over resultatet 138,5 138,5 0,0
441,6 441.,6 0,0 Aksjer tilgjengelig for salg 441,6 441,6 0,0
151,9 151,9 0,0 Finansielle derivater 114,9 114,9 0,0
28.076,5 28.108,5 32,0 Sum eiendeler 22.617,5 22.649,5 32,0
861,3 861,3 0,0 Gijeld til kredittinstitusjoner 906,9 906,9 0,0
9.435,8 9.435,8 0,0 Innskudd fra og gjeld til kunder 9.435,3 9.435,3 0,0
915,4 915,4 0,0 Gjeld til staten, bytte OMF 915,4 915,4 0,0
14.601,3 14.575,1 26,2 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 9.168,4 9.144,8 23,6
39,7 39,7 0,0 Finansielle derivater 39,7 39,7 0,0
599,9 600,8 -0,9 Ansvarlig l&nekapital 599,9 600,8 -0,9
26.453,4 26.428,1 25,3 Sum gjeld 21.065,6 21.042,9 22,7

Konsern 31.12.2012
Urealisert

Bokfert verdi  Virkelig verdi ;
tap/gevinst

Morbank 31.12.2012
Urealisert

Bokfert verdi  Virkelig verdi .
tap/gevinst

703,3 703,3 0,0 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 703,3 703,3 0,0
4,1 4,1 0,0 Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner 2.915,2 2.915,2 0,0
22.560,2 22.569,4 9,2 Utlan til og fordringer p& kunder 13.052,3 13.061,5 9,2
4.191,3 4.191,3 0,0 Rentebeerende verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 5.172,5 5.172,5 0,0
251,3 273,8 22,5 Rentebeerende holde-til-forfall investeringer 251,3 273,8 225
527,3 527,3 0,0 Aksjer og andeler til virkelig verdi over resultatet 527,3 527,3 0,0
454.,6 454.6 0,0 Aksjer tilgjengelig for salg 454.6 454.,6 0,0
235,9 2359 0,0 Finansielle derivater 184,8 184,8 0,0
28.928,0 28.959,7 31,7 Sum eiendeler 23.261,3 23.293,0 31,7
844,5 844,5 0,0 Gjeld til kredittinstitusjoner 940,8 940,8 0,0
11.687,9 11.687,9 0,0 Innskudd fra og gjeld til kunder 11.670,7 11.670,7 0,0
493,5 493,5 0,0 Gijeld til staten, bytte OMF 493,5 493,5 0,0
13.612,0 13.721,8 -109,8 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8.204,6 8.266,6 -62,0
51,7 51,7 0,0 Finansielle derivater 51,7 51,7 0,0
508,4 506,3 2,1 Ansvarlig l&nekapital 508,4 506,3 2,1
27.198,0 27.305,7 -107,7 Sum gjeld 21.869,7 21.929,6 -59,9




Kapitaldekning
(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Morbank Konsern Konsern Konsern
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Egenkapitalbeviskapital 207.312 207.312 207.312 207.312 207.312 207.312
Overkursfond 387.778 387.778 387.778 387.778 387.778 387.778
Grunnfondskapital 1.012.660 887.406 1.010.476 1.012.660 887.406 1.010.476
Andre fond som inngér i kjernekapitalen 228.940 176.766 286.468 391.874 308.365 449.361
Fondsobligasjoner inntil 15% 305.747 286.580 308.433 305.747 300.149 308.433
Annen kjernekapital 0 0 0 0 0 0
Fradrag i kiernekapitalen -10.595 -35.312 -74.287 0 -905 -62.194
50/50-fradrag i kjernekapitalen -102.756 -103.707 -102.750 -110.876 -111.310 -110.870
Netto kjernekapital 2.029.086 1.806.823  2.023.430 2.194.495 1.978.795 2.190.296
Fondsobligasjoner utover 15% 0 13.569 0 0 0 0
Ansvarlig lanekapital 199.609 299.801 199.919 199.609 299.801 199.919
Urealiserte gevinster IFRS 30.950 30.866 33.245 30.950 30.866 33.245
50/50-fradrag i tilleggskapitalen -102.756 -103.707 -102.750 -110.876 -111.310 -110.870
Netto tilleggskapital 127.803 240.529 130.414 119.683 219.357 122.294
Netto ansvarlig kapital 2.156.889 2.047.352  2.153.844 2.314.178 2.198.152 2.312.590
Beregningsgrunnlag
Beregningsgrunnlag balanseposter 10.930.853 10.330.982 10.422.294  13.887.553 13.292.099 13.402.163
Beregningsgrunnlag poster utenom balansen 1.885.215 1.677.664  1.731.455 550.668 603.887 449.081
Beregningsgrunnlag valutarisiko 0 0 0 0 0 0
Beregningsgrunnlag operasjonell risiko 982.373 1.043.708 1.043.708 1.167.078 1.203.324 1.203.324
Fradrag i beregningsgrunnlaget -283.394 -285.193 -286.187 -303.004 -303.768 -305.797

Sum beregningsgrunnlag (risikovektet balanse) 13.515.047 12.767.161 12.911.270 15.302.295 14.795.542  14.748.771

Kapitaldekning 15,96% 16,04% 16,68% 15,12% 14,86% 15,68%
Kjernekapitaldekning 15,01% 14,15% 15,67% 14,34% 13,37% 14,85%
Ren kjernekapitaldekning 12,75% 11,91% 13,28% 12,34% 11,35% 12,76%

Sammenlikningstallene for 2012 for kapitaldekning er ikke omregnet ift implementering av revidert IAS 19. Omarbeidede tall ville gitt en
kapitaldekning p& konsernet p& 15,71% pr. 31.12.12 og 14,70% pr. 30.06.12 og for morbank 16,72% pr. 31.12.12 og 15,88% pr. 30.06.12.

Garantiansvar og andre poster utenom balansen

(Tall i 1.000 kroner) Morbank Morbank Morbank Konsern Konsern Konsern
Garantiansvar 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Betalingsgarantier 78.605 113.325 70.738 79.365 114.037 71.498
Kontraktsgarantier 97.224 139.642 69.641 97.224 139.642 69.641
Lanegarantier 10.287 58.502 46.457 10.362 58.577 46.532
Annet garantiansvar 19.266 28.365 26.473 19.266 28.365 26.473
Sum garantier overfor kunder 205.382 339.834 213.309 206.217 340.621 214.144
Garanti overfor Eksportfinans ASA * 100.000 74.803 100.000 100.000 74.803 100.000
Garanti overfor Bankenes sikringsfond 8.962 0 0 8.962 0 0
Sum garantiansvar 314.344 414.637 313.309 315.179 415.424 314.144

* Banken har stilt garanti overfor Eksportfinans ASA. Netto garantiforpliktelse er MNOK 100. Derivatets verdi eksklusive utvekslingsoppgjer var positiv
med MNOK 14,7 pr. 30.06.13 mot MNOK 10,7 pr. 31.12.12. Pr. 30.06.12 var den negativ med MNOK 25,2.

| forbindelse med ratingprosessen av Sparebanken @st Boligkreditt AS, har banken utstedt en garanti for alle OMF-forpliktelser i
boligkredittforetaket. OMF-forpliktelsene utgjer palydende MNOK 5.681,0 pr. 30.06.13, MNOK 5.368,0 pr. 31.12.12 og MNOK 5.409,1
pr. 30.06.12. | belgpene er morbankens beholdning av OMF palydende MNOK 1.178,5 (MNOK 978,5 pr. 31.12.12 og MNOK 938,5
pr. 30.06.12) trukket ut.

Pantstillelser og fortrinnsrett
Obligasjoner, palydende verdi, stilt som sikkerhet

for lAneadgang i Norges Bank 1.945.000 2.181.000  2.020.000 1.945.000 2.181.000 2.020.000
Pantstillelser 1.945.000 2.181.000 2.020.000 1.945.000 2.181.000 2.020.000
Pantsatt i bytteordningen 539.500 938.500 539.500 539.500 938.500 539.500
Fortrinnsrett iht fin.virksomhetsloven § 2-35* 0 0 0 6.319.990 5.403.600 5.802.600

* Herav inkludert beholdning eiet av morbank palydende MNOK 639 pr. 30.06.13 og MNOK 439 pr. 31.12.12.

Pant i fast eiendom
Gjeld sikret ved pant i fast eiendom 0 0 0 25.588 35.401 26.456
Bokfart verdi av pantsatte eiendommer 0 0 0 61.889 75.692 61.612
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Tilleggsinformasjon til kontanstremoppstilling
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Konsern Konsern Konsern (Tall i mill. kroner) Morbank Morbank Morbank
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012 30.06.2013 30.06.2012  31.12.2012
Kontanter og kontantekvivalenter
829,7 563,7 703,3 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 829,7 563,7 703,3
297,0 720,1 496,4 Statskasseveksler 297,0 720,1 496,4
51 9.3 41 Utlan til og fordringer p& kredittinst. som gjelder rene plasseringer 4,9 9,0 3,9
1.131,8 1.293,1 1.203,8 Sum 1.131,6 1.292,8 1.203,6
Endringer i eiendeler i forbindelse med driften
242,0 -103,2 -492,0 Netto endring i finansielle eiendeler holdt for handelsformal 242,0 -103,2 -492,0
35,1 -14,5 -45,7 Netto endring i finansielle derivater (netto eiendeler og gjeld) 35,1 -14,5 -45,7
554,3 -180,1 -676,4 Netto endring i finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet 354,8 -81,7 -620,7
0,0 52,7 54,3 Endring i brutto utlan til kredittinstitusjoner 902,8 122,4 -773,7
-1.698,6 -415,2 -380,9 Endring i brutto utlan til kunder -2.077,1 204,3 1.378,3
0,8 -1,2 -7,2 Netto endring i andre eiendeler 13,7 55 -11,4
-866,4 -661,5 -1.547,9 Sum -528,7 132,8 -565,2
Endringer i gjeld i forbindelse med driften
553,7 503,1 2.755,2 Endring i innskudd fra kunder 563,2 508,9 2.744,3
1,1 0,8 9,5 Endring i gjeld til kredittinstitusjoner 31,7 19,3 59,7
87,0 47,8 -37,7 Endring i annen gjeld 45,0 58,8 -18,1
641,8 551,7 2.708,0 Sum 639,9 587,0 2.785,9
Ikke kontante poster inkludert i resultat far skatt
8,7 8,2 16,7 Avskrivninger pa varige driftsmidler 3,1 2,7 54
0,5 0,7 1,3 Amortisering av finansielle investeringer holdt til forfall 0,5 0,7 1,3
-3,2 -0,6 4,2 Nedskrivning av finansielle eiendeler -4,7 -3,6 -4,3
4,3 3,0 5,6 Amortisering finansieringsaktiviteter malt til amortisert kost 3,6 2,3 4,1
10,3 11,3 27,8 Sum 2,5 2,1 6,5
- o
Transaksjoner med neerstaende parter
Morbank
Dette er transaksjoner mellom morbanken og 100 % eide datterselskap. Transaksjonene er eliminert i konsernregnskapet.
(Tall i mill. kroner)
30.06.2013 30.06.2012  31.12.2012
Resultat
Renteinntekter fra datterselskap 36,3 42,8 83,3
Renteinntekter sertifikater og obligasjoner (OMF) fra datterselskap 11,5 16,6 29,4
Rentekostnader til datterselskap 1,2 1,1 2,2
Mottatt utbytte/konsernbidrag fra datterselskap 71,0 0,0 48,0
Forvaltningshonorar m.m. fra Sparebanken @st Boligkreditt AS 6,9 6,1 13,8
Husleie til datterselskap 3,7 4,0 7,9
Andre kostnader til datterselskap 0,1 0,1 0,2
Balanse
Utln til datterselskap 2.334,8 2.358,0 3.238,3
Investering OMF i datterselskap 1.178,7 938,5 978,9
Opptjente renteinntekter OMF fra datterselskap 1,1 1,2 0,9
Opptjente renteinntekter fra datterselskap 25 2,5 2,8
Andre fordringer pa datterselskap 3,7 0,0 3,9
Innskudd fra datterselskap 167,1 107,0 130,4
Palgpte rentekostnader til datterselskap 1,2 1,1 0,0
Andre forpliktelser til datterselskap 2,4 11,8 5,4

Morbank har i 1. kvartal 2013 mottatt konsernbidrag fra datterselskap p& MNOK 71 og avgitt konsernbidrag til datterselskap pa tilsvarende belgp.

Konsern

Utover 18n og innskudd og tilhgrende renteinntekter og rentekostnader vedrgrende toppledergruppen, styret og kontrollkomitéen, har ikke konsernet andre neerstdende parter.

Det vises til note 33 i &rsregnskapet.



Resultat pr. egenkapitalbevis

Resultat pr. egenkapitalbevis beregnes ved & dele den delen av resultat etter skatt som tilfaller egenkapitalbeviseierne med et
veid gjennomsnitt av antall utestdende egenkapitalbevis i Igpet av aret. Dersom arsresultatet viser underskudd dekkes det ved
forholdsmessig overfaring fra hhv. grunnfondskapital, gavefond og utjevningsfond. Resultat pr. egenkapitalbevis beregnes i
en slik situasjon ut fra andel underskudd som er belastet utjevningsfondet.

Sparebanken @st har ikke utstedt opsjoner eller andre instrumenter som kan fgre til utvanning av resultat pr. egenkapitalbevis.
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis blir derfor lik resultat pr. egenkapitalbevis.

(Tall i mill. kroner) Morbank Konsern
30.06.2013 30.06.2013
Resultat etter skatt 150,3 139,1
Eierbragk 43,28 % 43,28 %
Resultat etter skatt tilordnet egenkapitalbeviseiere 65,0 60,2
Veid gjennomsnitt av antall utestdende egenkapitalbevis 20,7 20,7
Resultat pr. egenkapitalbevis 3,14 2,90

Eierbrgk morbank

(Tall i mill. kroner)

01.01.2013 01.01.2012
Egenkapitalbeviskapital 207,3 207,3
Overkursfond 387,8 387,8
Utjevningsfond ( ekskl. utbytte) 198,5 148,3
Andel tilgjengelig for salg reserve 32,0 30,8
Sum teller (A) 825,6 774,2
Sum egenkapital (&rets avsetning til utbytte holdt utenom) 1.907,6 1.721,0
Sum nevner (B) 1.907,6 1.721,0

Eierbrgk (A/B) i % 43,28 44,98
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Egenkapitalbevis
Diverse ngkkeltall egenkapitalbevis:
30.06.2013 2012 2011 2010 2009
Resultat pr. bevis e/skatt (konsern) kr. 1) 5,86 5,69 3,46 7,22 7,05
Resultat pr. bevis e/skatt (morbank) kr. 1) 4,82 5,02 2,80 6,78 6,42
Eierbrgk 2) 43,28 % 44,98 % 46,04 % 49,05 % 49,63 %
Antall egenkapitalbevis (mill.) 20,73 20,73 20,73 20,73 20,73
Bokfart egenkapital pr. bevis kr. 3) 46,02 43,22 40,49 39,14 35,56
Utbytte kr. - 3,00 2,00 5,00 4,00
Omlgpshastighet (omsatt /utstedt) 31,84 % 11,69 % 21,61 % 45,09 % 103,10 %
1) Eierandelskapitalens del av bankens resultat etter skatt (delarstall omregnet til &rsbasis).
2) Eierandelskapital+utjevningsfond+overkursfond i % av morbankens totale EK ekskl. avsetning for &rets utbytte.
3) Eierandelskapital (konsern) dividert pa antall egenkapitalbevis. Resultat hittil i &r er medregnet.
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De tyve stgrste egenkapitalbeviseierne pr. 30.06.2013
Navn Antall % Navn Antall %
1 MP Pensjon 2.049.218 9,88 % 11 Jag Holding AS 260.000 1,25 %
2 Skagen Vekst VPF 1.413.500 6,82 % 12 Foretakskonsulenter AS 243.600 1,18 %
3 Directmarketing Invest AS 999.500 4,82 % 13 Teleplan Holding AS 239.665 1,16 %
4 Storetind AS 561.073 2,71 % 14 Citibank NA New York 216.968 1,05 %
5 Pareto AS 500.754 2,42 % 15 Wenaasgruppen AS 200.000 0,96 %
6 Hansen, Asbjgrn Rudolf 466.443 2,25% 16 Grete Evensen @vrum AS 193.000 0,93 %
7 AS Andersen Eiendomsselskap 354.500 1,71 % 17 Brage Invest AS 176.316 0,85 %
8 Terra Utbytte VPF 324.035 1,56 % 18 Danske Bank AS 153.288 0,74 %
9 Sparebankstiftelsen 308.320 1,49 % 19 Rondane Holding AS 150.000 0,72 %
10 Hustadlitt AS 277.475 1,34 % 20 Lgkke, Helge Arnfinn 148.433 0,72 %
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Erklaering i henhold til verdipapirhandellovens § 5-6

Vi bekrefter at konsernets og bankens halvarsregnskap for perioden 1. januar til 30. juni 2013 etter var
beste overbevisning er utarbeidet i samsvar med IAS 34 Delarsrapportering og at opplysningene i
regnskapet gir et rettvisende bilde av konsernets og bankens eiendeler, gjeld, finansielle stilling og
resultat som helhet, jfr. ogsa vphl § 5-6 fierde ledd.

Drammen, 11. juli 2013

| STYRET FOR SPAREBANKEN @ST

Jorund Rgnning Indrelid Knut Smedsrud Morten André Yttreeide
leder nestleder medlem

Roar Norheim Larsen Sverre Nedberg Elly Therese Thoresen
medlem medlem medlem

Hanne Solem Inger Helen Pettersen Pal Strand

medlem ansattes repr. adm. direkter








