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1. Risikofaktorer

Alle obligasjonsinvesteringer er forbundet med risiko. Risikoen knytter seg til generelle svingninger
i verdipapirmarkedet, varierende likviditet i en obligasjon og selskapsspesifikke risikofaktorer. |
hovedsak er det tre risikoforhold som samlet utgjgr investors totale risikoeksponering ved
investering i et obligasjonslan; likviditetsrisiko, renterisiko og generell markedsrisiko.

Kursen pa Lanet vil svinge i forhold til rente- og kredittmarkedet generelt, markedets syn pa
risikoen knyttet til LAnet og omsetteligheten til LAnet i markedet. Til tross for underliggende positiv
utvikling i Lantakers forretningsmessige aktiviteter, vil kursen pa Lanet kunne ga ned uavhengig av
dette.

Obligasjonslanet lgper med en arlig kupongrente pa 4,55 % p.a. Kursen pa obligasjoner med fast
rente vil veere fglsom for endringer i markedsrentene. Stiger markedsrentene i perioden, vil prisen
pa obligasjonslanet falle.

Det er ikke inngatt market-maker avtale for Lanet, slik at omsetteligheten til Lanet vil avhenge av
de til enhver tid tilgjengelige og etablerte kredittlinjer hos de ulike markedsaktgrene.

Investor har risiko pa sin plassering dersom Sparebanken @st Boligkreditt AS ikke klarer & gjare

opp sine forpliktelser ved forfallstidspunktet. Prisen pa obligasjonslanet vil i hele lanets lgpetid
variere med kredittmarkedets oppfatning av Sparebanken @st Boligkreditt AS som utsteder.
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2. Ansvarlige

Sparebanken @st Boligkreditt AS bekrefter at opplysningene i prospektet sa langt de kjenner til er i
samsvar med de faktiske forhold, at det ikke forekommer utelatelser fra prospektet som er av en
slik art at det kan endre betydningsinnholdet, og at de ansvarlige har truffet alle rimelige tiltak for
a sikre dette.

Drammen, 16.01 2013

Sparebanken @st Boligkreditt AS
Bragernes Torg 2
3017 Drammen
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3. Opplysninger om Lanet

ISIN:

Lanet/Lanets navn:

Lantaker / Utsteder:
Type lan:
Obligasjonsform:
Emisjonsramme:

Utestdende belgp:

Palydende:

Emisjonsdato /
Innbetalingsdato:

Forfallsdato:
Utvidet Forfallsdato:
Rentestartdato:

Obligasjonsrente:

Referanserente:

Margin:

NIBOR:

Rentefastsettelsesdato:

Rentebetalingsdato:

Rentekonvensjon:

NO0010625908

4,55% Sparebanken @st Boligkreditt AS obligasjonslan med
fortrinnsrett 2011/2026 (utvidet forfall til 5. oktober 2027)

Sparebanken @st Boligkreditt AS

Fast rente obligasjonslan med fortrinnsrett

Kun elektroniske verdipapirer registrert i Verdipapirregisteret
NOK 1 000 000 000

NOK 750 000 000
Farste transje 5. oktober 2011 — NOK 500 000 000
Andre transje 17. oktober 2011 — NOK 250 000 000

NOK 500 000 - likestilte og sideordnede.

5. oktober 2011
5. oktober 2026
5. oktober 2027
Emisjonsdato

4,55 % p.a. fra og med Emisjonsdato til og med Forfallsdato,
deretter Referanserente + Margin

3 maneder NIBOR

NIBOR pa hver Rentefastsettelsesdato, avrundet til neermeste
hundredels prosentpoeng, for den renteperiode som er angitt under
Referanserente. Referanserenten reguleres med virkning fra og med
hver Rentebetalingsdato til neste Rentebetalingsdato.

0,70

(Norwegian Interbank Offered Rate) renteavlesning for en neermere
angitt periode pa Reuters side NIBR kl 12.00 i Oslo. Dersom Reuters
side NIBR ikke er tilgjengelig, fjernet, eller endret slik at den
oppgitte rente etter Tillitsmannens oppfatning ikke gir et riktig
uttrykk for Referanserenten, skal det benyttes en annen side pa
Reuters eller annen elektronisk nyhetsformidler som Tillitsmannen
mener angir den samme rente som Reuters side NIBR. Er dette ikke
mulig beregner Tillitsmannen rentesatsen basert p4 sammenlignbar
kvotering mellom banker.

De datoer Referanserenten fastsettes for kommende renteperiode
for Obligasjoner med regulerbar rente. Fgrste
Rentefastsettelsesdato er to Bankdager fgr Rentestartdato. Deretter
er Rentefastsettelsesdato to Bankdager far hver
Rentebetalingsdato..

5. oktober hvert ar fra og med Emisjonsdato til og med Forfallsdato,
deretter 5. januar, 5. april, 5. juli og 5. oktober i 2027.

30/360 til og med Forfallsdato, deretter Faktiske/360
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Bankdagkonvensjon:

Bankdag:

Effektiv rente:

Emisjonskurs:

Formal:

Status:

Sikkerhet:

Seerlige forpliktelser:

30/360:

rentebetaling fra og med en Rentestartdato/Rentebetalingsdato til
neste Rentebetalingsdato beregnes pa grunnlag av et ar som bestar
av 360 dager med 12 maneder a 30 dager. Unntatt fra dette er: (a)
Hvis den siste dag i perioden er den 31. kalenderdag i maneden og
den farste dag i perioden ikke er den 30. eller den 31. kalenderdag i
maneden, sa skal den maned som inneholder siste dag i perioden
ikke avkortes til 30 dager. (b) Hvis den siste dag i perioden er den
siste kalenderdag i februar maned, sa skal februar maned ikke
forlenges til en maned bestadende av 30 dager.

Faktiske/360:

rentebetaling beregnes pa grunnlag av faktisk antall palgpte
kalenderdager fra og med Rentestartdato/ Rentebetalingsdato
til neste Rentebetalingsdato. Antallet rentedager divideres
med 360.

Ujustert til og med Forfallsdato, deretter Modifisert pafalgende

Ujustert:
Betalingsdato fastholdes selv om den ikke er Bankdag (betalinger

gjennomfgres da pa ferste Bankdag etter Betalingsdato).

Modifisert pafglgende:

Betalingsdato flyttes til farste pafglgende Bankdag. Medfarer
flyttingen at Rentebetalingsdato/Forfallsdato faller i pafelgende
kalendermaned, flyttes derimot Betalingsdato til siste Bankdag forut
for opprinnelig Betalingsdato.

Dag som norske banker kan gjennomfgre valutatransaksjoner og
som ogsa er dpningsdag for Norges Banks oppgjgrssystem (NBO).

Kurs 100 % gir effektiv rente pa 4,55 % p.a. frem til Forfallsdato.
Fra Forfallsdato til Utvidet Forfallsdato vil effektiv rente avhenge av
markedskursen, kurs 100 % vil gi effektiv rente lik
Obligasjonsrenten.

100 %

Formalet med Emisjonen er generell finansiering av Utstederens
virksomhet.

Obligasjonene utgjgr en ordinzer laneforpliktelse utstedt som
obligasjoner med fortrinnsrett i henhold til Finansinstitusjonsloven,
og som er pari passu med hverandre og med alle gvrige krav som
er registrert i Sikkerhetsmasseregisteret. | den grad krav som er
registrert i Sikkerhetsmasseregisteret ikke kan dekkes av
Sikkerhetsmassen, vil restkravet veere pari passu med Utstederens
gvrige ordinegere usikrede gjeldsforpliktelser.

| falge Finansinstitusjonsloven skal Obligasjonene, sammen med
krav som er registrert i Sikkerhetsmasseregisteret, i tilfelle av
insolvensbehandling (konkurs, offentlig administrasjon eller
gjeldsforhandling etter konkursloven) eller avvikling av Utstederen,
ha et eksklusivt, likt og forholdsmessig fortrinnsberettiget krav over
de seerskilte aktiva i Sikkerhetsmassen.

Utstederen forplikter seg til ikke (enten dette skjer som én, eller
flere handlinger, frivillig eller ufrivillig):

(@ a overdra hele eller deler av virksomheten,
(b) a endre virksomhetens art eller
(©) a foreta fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av

virksomheten,
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Sikkerhetsmassen:

Sikkerhetsmasseregister:

Avdrag:

Innlgsning:

Notering:

Godkjennelser / Tillatelser:

Laneavtale/-n:

hvis dette medfgrer en vesentlig svekkelse av Utstederens evne til &
oppfylle sine forpliktelser etter Avtalen.

Utstederen forplikter seq til & til enhver tid ha en overpantsettelse i
Sikkerhetsmassen pa 11% (over-collateralisation) sa lenge
obligasjonene er utestdende. For det tilfelle at morbank sin rating
endres til A2 eller bedre, bortfaller Utstederens forpliktelse om
overpantsettelse som nevnt over.

Den sikkerhet som
(i) Obligasjonseierne,
(ii) gvrige obligasjoner utstedt av Utsteder som har blitt gitt den
samme fortrinnsrett i den samme sikkerhetsmasse og
(iii) motparter i derivatkontrakter som har blitt gitt den samme
fortrinnsrett i den samme sikkerhetsmasse,
har fortrinnsrett i henhold til Finansinstitusjonsloven, og som er
registrert i Sikkerhetsmasseregisteret.

Et register bestdende av:
(i) Obligasjonene,
(ii) gvrige obligasjoner utstedt av Utsteder som har blitt gitt den
samme fortrinnsrett i sikkerhetsmassen,
(iii) derivatkontrakter som har blitt gitt den samme fortrinnsrett
i Sikkerhetsmassen og,
(iv) sikkerheten etablert for Sikkerhetsmassen,
og som skal etableres og vedlikeholdes av Utstederen i henhold til
Finansinstitusjonsloven.

Lanet lgper uten avdrag og forfaller i sin helhet pa Forfallsdato til
pari kurs. Hvis Utstederen ikke har fullstendig tilbakebetalt forfalte
krav etter Laneavtalen pa Forfallsdato, vil ubetalte forfalte krav
automatisk bli utsatt til Utvidet Forfallsdato, men slik at eventuelle
resterende forfalte krav etter Laneavtalen kan bli betalt av Utsteder
pa enhver etterfglgende Rentebetalingsdato til og med Utvidet
Forfallsdato.

Forfalt rente og forfalt hovedstol vil bli godskrevet den enkelte
obligasjonseier direkte fra Verdipapirregisteret. Foreldelsesfristen
for eventuelle krav pa renter og hovedstol falger norsk lovgivning,
p.t. 3 ar for renter og 10 ar for hovedstol.

Lanet er i dag notert pa Oslo ABM under ticker SPOBK0O6 PRO men
vil bli sgkt overfart til Oslo Bgrs

Fullmakt til lAneopptaket ble gitt av Lantakers styre den 24.03 2011

Det ble fgr Innbetalingsdato inngatt en Laneavtale mellom Lantaker
og Tillitsmannen som regulerer rettigheter og plikter i laneforholdet.
Tillitsmannen inngar denne pa vegne av obligasjonseierne og gis
ogsa myndighet til & opptre pa vegne av disse sa langt Laneavtalen
gir grunnlag for.

Obligasjonseierne har ved tegning av obligasjoner i Lanet tiltradt
Laneavtalen. Laneavtalen kommer til anvendelse pa ethvert belgp
som tegnes i det apne Lanet etter inngaelse av Laneavtalen.
Partenes rettigheter og forpliktelser gjelder ogsa for senere utstedte
obligasjoner innenfor angitt ramme.

Obligasjonseierne er bundet av Laneavtalens vilkar sa fremt det i
Verdipapirdokumentet er gitt opplysninger om tiltredelsen.

Se Laneavtalen pkt 6 for informasjon om Tillitsmannens oppgaver.
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Obligasjonseiermgte:

Dokumentasjon:
Tillitsmann:
Tilrettelegger:
Registerfgrer:

Kalkulasjonsagent:

Laneavtalen er vedlagt dette Verdipapirdokumentet.

Obligasjonseiermgtet er obligasjonseierfellesskapets gverste organ.
Dersom obligasjonseiernes beslutning eller samtykke er ngdvendig
etter LAneavtalen eller etter lov, treffes vedtak om dette pa
obligasjonseiermgte. Vedtak truffet pa obligasjonseiermgte er
bindende og gjelder for alle obligasjoner.

Innkalling og gjennomfgring av obligasjonseiermgte
Obligasjonseiermgte avholdes etter begjaering fra:

(a) Utstederen,

(b) obligasjonseiere som representerer minst 1/10 av
stemmeberettigede obligasjoner,

(c) Tillitsmannen, eller

(d) Markedsplassen.

P& obligasjonseiermgtet gir hver stemmeberettigede obligasjon rett
til én stemme i henhold til registrerte obligasjoner i
Verdipapirregisteret ved utlgpet av dagen fgr avholdelse av
obligasjonseiermgtet. Den som apner obligasjonseiermgtet avgjgr
hvilke obligasjoner som skal anses som egne obligasjoner. Egne
obligasjoner har ikke stemmerett.

I alle saker som behandles pa obligasjonseiermgtet kan Utstederen,
Tillitsmannen og enhver obligasjonseier kreve skriftlig avstemning.
Ved stemmelikhet gjelder det mgtelederen slutter seg til, selv om
mgtelederen ikke er obligasjonseier.

For at obligasjonseiermgtet skal kunne fatte gyldig vedtak ma& minst
halvparten (1/2) av stemmeberettigede obligasjoner veere
representert, jf. dog Laneavtalens pkt 5.4. Selv om mindre enn
halvparten (1/2) av stemmeberettigede obligasjoner er
representert, skal obligasjonseiermgtet avholdes og avstemning
gjennomfares.

Et vedtak pa obligasjonseiermagtet krever tilslutning fra et flertall av
de avgitte stemmer, om ikke annet er bestemt i Laneavtalens punkt
5.3.5.

| falgende saker kreves tilslutning fra minst to tredeler (2/3) av de
avgitte stemmer:
(a) endringer av Laneavtalens bestemmelser om
obligasjonsrenten, lgpetid, innlgsningskurs og
gvrige bestemmelser som har betydning for
obligasjonenes kontantstrgm,
(b) overfaring av Laneavtalens rettigheter og
forpliktelser til annen utsteder (skyldner), eller
(c) bytte av Tillitsmannen.

For naermere informasjon om Obligasjonseiermgte, se Laneavtalens
punkt 5.

Tilgang til dokumentasjonen finnes pa www.oest.no
Norsk Tillitsmann ASA, Postboks 1470 Vika, 0116 Oslo
SEB, Postboks 1843 Vika, 0123 Oslo, Norge

DnB Bank ASA, Stranden 21, 0021 Oslo, Norge

Norsk Tillitsmann ASA, Postboks 1470 Vika, 0116 Oslo
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Noteringsagent:
Verdipapirregisteret:

Markedspleie:

Lovvalg og verneting:

Avgifter:

Norsk Tillitsmann ASA, Postboks 1470 Vika, 0116 Oslo
Verdipapirsentralen ASA (VPS), Postboks 4, 0051 Oslo
Det er ikke inngatt market-maker avtale for Lanet

Lov om finansieringsvirksomhet og finansinstitusjoner
(finansieringsvirksomhetsloven).

Konflikter som matte oppsta under laneavtalen og som ikke kan
lgses i minnelighet, skal avgjgres etter norsk rett og med Oslo
Tingrett som verneting.

Kostnader i forbindelse med bgrsnotering er ca NOK 138 000, -

Utsteder skal dekke eventuelle dokumentavgifter eller andre
offentlige avgifter i forbindelse med Lanet. Eventuelle offentlige
avgifter og skatter pa annenhdndsomsetning av obligasjoner skal
betales av obligasjonseierne, med mindre annet er bestemt i lov
eller forskrift. Utsteder er ansvarlig for at eventuell kildeskatt palagt
ved lov blir tilbakeholdt.
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4. Tilleggsopplysninger

Det foreligger offisiell rating av obligasjoner med fortrinnsrett utstedt av Sparebanken @st
Boligkreditt AS avgitt av fglgende ratingselskaper:

Moody'’s: Aaa

Gjeldsforpliktelser med rating Aaa er ansett & veere av hgyeste kvalitet og er forbundet med det
laveste niva av kredittrisiko. (originalteksten samt ytterligere forklaring finnes p& engelsk sprak pa
www.moodys.com). Informasjon om rating finnes ogsa pa Utsteders hjemmeside
https://www.oest.no/banken/investor/boligkreditt.asp

og http://www.newsweb.no/newsweb/search.do?messageld=277340

Moody’s Investor Service er etablert i EU og det er registrert iht. artikkel 4 (1) i
kommisjonsforordning 1060/2009 (forordning om kredittratingbyraer).

Liste over registrerte ratingbyraer:
http://www.esma.europa.eu/page/List-reqgistered-and-certified-CRAs

Det foreligger ikke offisiell rating av Utsteder.

Opplysningene om ratingen er korrekt gjengitt og etter det Utsteder kjenner til og kan kontrollere
ut fra offentliggjorte opplysninger, er ingen fakta utelatt som kan medfgre at de gjengitte
opplysningene er ungyaktige eller villedende.

Sparebanken @st Boligkreditt AS er ikke kjent med at det foreligger seerskilte interessekonflikter
knyttet til Lanet.

SEB har veert tilrettelegger av Lanet. Tilrettelegger bekrefter, sa langt tilrettelegger kjenner til, at
det ikke foreligger interessekonflikter som er av betydning for utstedelsen av obligasjonslanet.
Tilrettelegger kan imidlertid ta eller inneha posisjoner i Lanet.

Verdipapirdokumentet bgr leses sammen med Registreringsdokumentet datert 16.01 2013. Disse
dokumentene utgjgr til sammen et Prospekt.

Noteringsagentens erklasering:

Norsk Tillitsmann ASA har som Noteringsagent for Sparebanken @st Boligkreditt AS bistatt med &
utarbeide dette verdipapirdokumentet. Den informasjon som fremkommer i verdipapirdokumentet
er sa langt Noteringsagenten kjenner til i samsvar med de faktiske forhold, men er ikke seerskilt
kontrollert av Noteringsagenten, og Noteringsagenten kan derfor ikke pata seg noe ansvar for
innholdet av eller fullstendigheten av informasjonen i verdipapirdokumentet, eller annen
informasjon som blir gitt i forbindelse med presentasjon av Sparebanken @st Boligkreditt AS eller
av dette dokumentet. Enhver som mottar dette verdipapirdokumentet bgr selv vurdere innholdet i
dette verdipapirdokumentet og sitt behov for & innhente supplerende informasjon eller sgke
seerskilt bistand far vedkommende tar sin investeringsbeslutning.
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5. Vedlegg

1. Laneavtale
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MNorsk Tillilsmann ASA

Avtale om obligasjoner med fortrinnsrett

Inngéatt: 30. september 2011

mellom Utstederen: Sparebanken @st Boligkreditt AS
med org nt: 993 997 889

og Tillitsmaannen: Norsk Tillitsmann ASA

med org nr: 963 342 624

pé vegne av Obligasjonseierne i:

4,55% Sparebanken @st Boligkreditt AS obligasjonsiin med
fortrinnsrett 2011/2026 (utvidet forfall til 5. oktober 2027)

med ISIN

NO0010625908

Utstederen har forpliktet seg til & emittere Obligasjonene pa de vilkér som fol ger av Avtalen.

1.  Obligasjonenes saerlige vilkar

Med de presisetinger og definisjoner som folger av Avialens kap 2 har Obligasjonene falgende

saerlige vilkar:

Emisjonsramme: 1 000 000 000

Emisjonsbelap 500 000 000

Pélydende: 560 000

Valuta: NOK

Emisjonsdato: 5. oktober 2011

Forfallsdato: 5. oktober 2026

Utvidet forfall: 5. oktober 2027

Innfrielseskurs: 100 % av Palydende

Call: NA NA

Put: NA NA

Rentestartdato: Emisjonsdato

Obligasjonstente: 4,55 % p.a. fra og med Emisjonsdato til og med

: Forfallsdato, deretter Referanserente + Margin

Referanserente: 3 méneder NIBOR

Margin: 0,70 %

Rentebetalingsdato: 5. oktober hvert &r fia og med Emisjonsdato til og med
Forfallsdato, deretter 5. januar, 5. april, 5. juli og 5. oktober
i2027.

Rentekonvensjon: 30/360 til og med Forfallsdato, deretter Faktiske/360

Tilleggsbelap: NA

Bankdagkonvensjon: Ujustert til og med Forfallsdato, deretter Modifisert
péfulgende

Notering; JA




Norsk Tilliismann ASA

2.  Presiseringer og definisjoner

I Avialen gjelder folgende presiseringer og definisjoner av ord og uttrykk:

Avtalen: Denne avtale med tillegg av de eventuelle Vedlegg avtalen viser til, og
eventuelle senere endringer og tillegg som partene avtaler.

Bankdag: Dag som norske banker kan gjennomfere valutatransaksjoner og som
ogs4 er Apningsdag for Norges Banks oppgjerssystem (NBO).

Bankdagkonvensjon: Konvensjon som angir hva som skal gjelde dersom Rentebetalingsdato,
Calldato, Putdato eller Forfallsdato ("Betalingsdato™) ikke er en
Bankdag, :

4] Er Bankdagkonvensjon angitt som "Medifisert péfalgende”
flyties Betalingsdato il forste pafalgende Bankdag. Medfarer
flyttingen at Rentebetalingsdato/Forfallsdato faller i
pafalgende kalenderméned, flyttes derimot Betalingsdato til siste
Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato.

(i)  Fr Bankdagkonvensjon angitt som "Ujustert” fastholdes
Betalingsdato selv om den ikke er Bankdag (betalinger
giennomfares da pd forste Bankdag etter Betalingsdato).

Call: Utstederens rett til fortidig 4 innlese Obligasjoner pa angitte
tidspunkt(er) (*Calldato™) og tilherende kurs{er) ("Callkurs”)jf. pki 3.6
og pkt 3.7. Calldato ska! justeres i henhold til Bankdagkonvensjon, Ex
Call angitt som NA gjelder ikke bestemmelsene om Call.

Egne Obligasjoner: Obligasjoner som eies av Utstederen, noen som har bestemmende
innflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har bestemmende
innflytelse over.

Emisjon: Utstedelse av Obligasjoner 1 henhold til Avtalen.

Emisjonsbelap: Summen av Palydende pa de Obligasjoner som (minimum) skal inngd i
ferste Emisjon.

Emisjonsdato: Dato for farste Emisjon.

Emisjonsramme: Det belep som summen av Palydende av samilige Obligasjoner hayst

kan utgjere. Er NA angitt i feltet for Emisjonsranume, kan det ikke
emitteres ut over det belap som er angitt under Emisjonsbelap.

Finansinstitusjon: Foretak med tillatelse etter finansieringsvirksomhetsloven (lov
1988/40).

Finansinstitusjonsloven: | lov om finansieringsvirksomhet og finansinstitusjoner av 10. juni 1988
nr 40, kapittel 2, underkapittel 1V og tilherende forskrifter knyttet til
obligasjoner med fortrinnsrett.

Forfallsdato: Datoen Obligasjonene forfaller til betaling. Forfallsdato justeres i
henhold til Bankdagkonvensjon.
Innfrielseskurs: Kursen, fastsatt i prosent av Palydende, som Obligasjonene skal

innlgses til pa Forfallsdato,

ISIN: Identifikasjonsnummeret for Obligasjonene
(International Securities Identification Number).

Margin: Det tillegg, angitt i prosentpoeng, som skal tillegges Referanserenten.
Er Margin angitt som NA anvendes ikke Mavgin,
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MNorsk Tillitsmann ASA

Markedsplass:

Den verdipapirbers eller annen anerkjent markedsplass for verdipapirer,
hvor Utstederen har eller saker Obligasjonene notert. Om NEI er angitt
under Notering gjelder ikke bestemmelsene i Avtalen som henviser til
Markedsplass.

NIBOR:

(Norwegian Interbank Offered Rate) renteavlesning for en na@rmere
angitt periode pd Reuters side NIBR kI 12.00 i Oslo. Dersom Reuters
side NIBR ikke er tilgjengelig, fiernet, eller endret slik at den oppgitte
rente eiter Tillitsmannens oppfatning ikke gir et riktig uttrykk for
Referanserenten, skal det benyttes en annen side pd Reuters eller annen
elektronisk nyhetsformidler som Tillitsmannen mener angir den samme
rente som Reuters side NIBR. Er dette ikke mulig beregner
Tillitsmannen rentesatsen basert pa sammenlignbar kvotering mellom
banker.

Notering:

Avgjer spersmélet om notering pd Markedsplass av Obligasjonene. Er
JA angiit i feltet for Notering er Utstederen forpliktet tif & soke
Obligasjonene notert pd Markedsplass, Er NEI angitt i feltet for
Notering foreligger ingen forplikiclse til & seke notering pa
Matkedsplass, men cr samtidig ikke et hinder for at dette kan gjores.

Noteringssted:

Markedsplass(er) hvor Obligasjonene sgkes notert ved farste Emisjon.

Obligasjon:

Verdipapirer (obligasjoner med fortrinnsrett) emittert under Avtalen og
som er registrert i Verdipapirregisteret og 1 Sikkerhetsmasseregisteret.

Obligasjonseier:

De(n) som er registrert i Verdipapirregisteret som eier av
Obligasjon(ene).

Obligasjonseiermete:

Mote av Obligasjonseiere avholdt i henhold til Avtalens kap 5.

Obligasjonsrente:

Den rentesats som Obligasjonene forrentes med:

(i)  ErObligasjonstenten angitt som en prosentsats skal
Obligasjonene forrentes til denne prosentsatsen pro anno (basert
pa Rentekonvensjonen angitt i kap 1) fra og med Rentestartdato
til Forfallsdato.

(i)  Er Obligasjonsrenten angitt som Reforanserente + Margin skal
Obligasjonene fortentes pro anno med den rentesats som svarer
til Referanserente + Margin (basert pa denikap 1 angitte
Rentekeonvensjonen), fia og med Rentestartdato til farste Rente-
betalingsdato og deretter lopende fia og med hver Rente-
betalingsdato til neste Rentebetalingsdato inntil Forfailsdato.
Referanserenten reguleres med virkning fia og med hver
Rentebetalingsdato til neste Rentebetalingsdato/Forfallsdato.

Put:

Obligasjonseiernes ret til fortidig & innlse Obligasjoner til angitte
tidspunkt(er) ("Putdato”) og titherende kurs(er) (Putkurs”) jf pkt 3.6 og
pkt 3.7. Putdato skal justeres i henhold til Bankdagkonvensjon, Er Put
angitt som NA gjelder ikke bestemmelsene om Put.

Péalydende:

Det nominelle belap pa hver Obligasjon.

Referanserente:

NIBOR p# hver Rentefastsettelsesdato, aviundet til naermeste
hundredels prosentpoeng, for den renteperiede som er angiit under
Referanserente. Referanserenten reguleres med virkning fra og med
hver Rentebetalingsdato til neste Rentebetalingsdato. Ex
Referanserenten angitt som NA anvendes ikle Referanserente. -
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Norsk Tilliismann ASA

Registerfarer: Det foretak som av Utsteder er utpekt til & administrere (fsre
utstederkonto for) Obligasjonene i Verdipapirregisteret.
Rentebetalingsdato: De(n) dato(er) Obligasjonsrenten forfaller til betaling (hvert ar).

Rentebetalingsdato justeres i henhold til Bankdagkonvensjon.

Rentefastsettelsesdato: | De datoer Referanserenten fastsettes for kommende renteperiode for
Obligasjoner med regulerbar rente. Forste Rentefastsettelsesdato er to
Bankdager fur Rentestartdato. Deretter er Rentefastsettelsesdato to
Bankdager for hver Rentebetalingsdato.

Rentekonvensjon: Konvensjon for beregning av Obligasjonsrenten,

(i) Er Rentekonvensjon angitt som 30/360 skal rentebetaling fra
og med en Rentestartdato/Rentebetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato beregnes pa grunnlag av et &r som bestar av
360 dager med 12 méneder a 30 dager. Unutatt fra dette er:

(a) Hvis den siste dag i perioden er den 31, kalenderdag i
méneden og den farste dag 1 perioden ikke er den 30. eller den
31. kalenderdag i méneden, sa skal den méned som inneholder
siste dag i perioden ikke avkortes til 30 dager.

(b) Hvis den siste dag i perioden er den siste kalenderdag i
februar maned, si skal februar méned ikke forlenges til en
méned bestdende av 30 dager. '

(i)  Er Rentekonvensjon angitt som Faktisk/360 skal rentebetaling
beregnes pd grunnlag av faktisk antall palepte kalenderdager fra
og med Rentestartdato/ Rentebetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato, Antallet rentedager divideres med 360.

Rentestartdato: Den dato Obligasjonene er rentebaerende fra, Er Rentestartdato angitt
som NA anvendes ikke Rentestartdato.

Sikkerhetsmassen: Den sikkerhet som
(i) Obligasjonseietne,
(i) swige obligasjoner utstedt av Utsteder som har blitt gitt den
samme fortrinnstett 1 den samme sikkerhetsmasse og
(iii) motpatter i derivatkontrakter som har blitt gitt den samme
fortrinnsrett i den samme sikkerhetsmasse,
har forttinnsrett 1 henhold til Finansinstitusjonsloven, og som er
registrert i Sikkerhetsmasseregisteret.

Sikkerhetsmasseregister: | Et register bestdende av:
(i) Obligasjonene,
(iv) svrige obligasjoner utstedt av Utsteder som har blitt gitt den
samme fortrinnsrett i Sikkerhetsmassen,
(i) derivatkontrakter som har blitt gitt den samme fortrinnsrett i
Sikkerhetsmassen og,
(iii) sikkerheten etablert for Sikkerhetsmassen,
og som skal etableres og vedlikeholdes av Utstederen i henhold til
Finansinstitusjonsloven.

Stemmeberettigede Utestdende Obligasjoner fratrukket Egne Obligasjoner.
Obligasjoner:
Tilleggsbelap: Hvis JA er angitt under Tilleggsbelep gjelder serlige bestemmelser for

Obligasjonenes avkasining m.v, fastsatt i Vedlegg. Er Tilleggsbelap
angitt som NA foreligger ikike bestemmelser om Tilleggsbelep.
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Norsk Tillitsmann ASA

Tillitsmann: Norsk Tillitsmann ASA eller dens etterfulger(e).

Utestdende Summen av Palydende av alle Obligasjoner som ikke er innfiidd og

Obligasjoner: slettet i Verdipapirregisteret.

Utsteder: Den/det foretak som ex skyldner (debitor) for Obligasjonene.

Utvidet Forfallsdato: Den utvidete forfalisdatoen Obligasjonene forfallet til betaling jf. pkt
3.6.4, Utvidet Forfallsdato skal justeres i henhold til
Bankdagkonvensjon.

Valuta: Den valuta Obligasjonene er denominert i.

Vedlegg: Eventuelle vedlegg til Avtalen.

Verdipapitregister: Det register der Obligasjonene er registrett.
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Norsk Tillitsmann ASA

Obligasjonens gvrige vilkir

Formiiet med Emisjonen
Formélet med Emisjonen er generell finansieting av Utstederens vitksomhet.

Obligasjonenes notering og prospelst

Ved notering av Obligasjonene pi Markedsplass skal spersmal om noteringen som krever
obligasjonseiemes samtykke avgjgres etter bestemmelsene i Avtalen.

Br Obligasjonene notert pd Markedsplass skal Utstederen fremskaffe de dokumenter og
den informasjon som er ngdvendig for & opprettholde noteringen.

Utstederen skal sorge for at Avtalen vedlegges som en del av prospekt og annet tegnings-
og informasjonsmateriell for Obligasjonene,

Obligasjonenes status

Obligasjonene utgjer en ordinar laneforpliktelse utstedt som obligasjoner med
fortrinnsrett 1 henhold fil Finansinstitusjonsloven, og som et pari passu med hverandre og
med alle gvrige krav som er registrert i Sikkerhetsmasseregisteret. I den grad krav som er
registrert i Sikkethetsmasseregisteret ikke kan dekkes av Sikkerhetsmassen, vil restkravet
vaere pari passu med Utstederens svrige ordinzre usikrede gieldsforpliktelser.

Obligasjonenes sikkerhet

1 fwlge Finansinstitusjonsloven skal Obligasjonene, sammen med krav som et vegistrert i
Sikkerhetsmasseregisteret, i tilfelle av insolvensbehandling (konkurs, offentlig
administrasjon eller gjeldsforhandling etter konkursloven) elfer avvikling av Utstederen,
hs et eksklusivt, ikt og forholdsmessig fortrinnsberettiget krav over de smiskilie aktiva i
Sikkerhetsmassen.

Utstederens serlige forplikielser

Utstederen forplikter seg til ikke (enten dette skjer som én, eller flere handlinger, frivillig
eller ufrivillig):

(a) 4 overdra hele eller deler av vitksomheten,

(b) & endre vitksomhetens art eller

(c) 4 foreta fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av vitksomheten,

lvis dette medfarer en vesentlig svekkelse av Utstederens evne til & oppfylle sine
forpliktelser ctter Avtalen.

Utstederen forplikter seg til 4 til enhver tid ha en overpantsettelse i Sikkerhetsmassen pa
11% (over-collateralisation) s& lenge obligasjonene er utestiende. For det tilfelle at
morbank sin rating endres til A2 eller bedre, bortfaller Utstederens foxpliktelse om
overpantsetielse som nevnf over.

Utstederens betalinger

Utstederen skal pa hver Rentebetalingsdato etterskuddsvis betale péalopte
Obligasjonstenter tif Obligasjonseietne.

Utstederen skal pé Forfallsdato betale til Obligasjonseierne Palydende pd Obligasjonen
multiplisert med Innfrielseskursen.

Utstederen skal pa Forfallsdato betale eventuelle Tilleggsbelep til Obligasjonseierne.
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4.1.
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Norsk Tillitsmann ASA

Hyis Utstederen ikke har fullstendig tilbakebetalt forfalte krav etter Avtalen pa
Forfallsdato, vil ubetalte forfalts krav antomatisk bli utsatt til Utvidet Forfallsdato, men
slik at eventuelle resterende forfalie krav etter Avtalen kan bli betalt av utsteder p& enhver
etterfalgende Rentebetalingsdato til og med Utvidet Forfallsdato.

Ved utavelse av eventuell Call eller Put skal Utstederen pa dato angitt undex Call eller Put
betale til Obligasjonseierne Patydende pa Obligasjonene som skal innfiis multiplisert med
den kurs som skal gjelde for den angitte dato, med tillegg av pélept Obligasjonsrente.

Et hvert belep som Utstederen skal betale tit Obligasjonseierne skal vaere disponibelt for
Obligasjonseierne den dato belapet skal betales i henhold il Avtalen.

Hvis Utstederen ikke har betalt forfalte krav etter Avtalen skal det betales en
forsinkelsesrente av det forfalte kravet tilsvarende det hoyeste av:

a) NIBOR for en poriode pd en uke med tillegg av 3 % p.a. (fastsettes to Bankdager for
forfallet, og deretter ukentlig), og
b) gjeldende Obligasjonsrente pd det aktuelle forfallstidspunkt med tillegg av 3 % p.a,

Forsinkelsesrenter skal manedlig legges til det forfalte krav og forrentes med dette (renters
rente).

Utavelse av fortidig innlesningsvett av Obligasjonene

Hvis Utstederen ansker & utave eventuell Call, skal dette meldes til Obligasjonseicine og
Tillitsmannen sencst 30 - tretti - Bankdager for innlesning skal gjennomteres.

Ulsteders innlgsning av mindre enn alle Obligasjonene skal gjennomfares ved uttrekning
mellom Obligasjonene.

Hyis Obligasjonseieren pnsker & uigve eventuell Put, skal dette meldes Obligasjonseietens
egen registerfarer i Verdipapitregisteret senest 15 - femten - Bankdager for innlegsning
skal gjennomferes.

Andre bestemimelser

Krav til dokumentasjon

Tillitsmannen skal ha mottatt fra Utstederen den dokumentasjon som er angitt nedenfor
senest to Bankdager far dato for ferste Emisjon,

(a) Avtalen undertegnet,

(b) Utstederens beslutning om Emisjon,

(¢) dokumentasjon som viser at den som undertegner Avtalen har rett til & forplikte
Utstederen (firmaattest, fullmakter m.v.),

(d) Utsteders vedtekter,

(e) bekreftelse pa at kravene i verdipapithandelloven kap 7 (prospektkrav) er oppfylt,

() eventuelle offentlige godkjennelser som et nedvendige for Emisjonen,

(g) bekreftelse pa at Obligasjonene er registrert i Verdipapirregisteret,

(h) eventuell underskrevet avtale om dekning av Tillitsmannens honorarer og utgifter i
henhold til pkt 4.9.2,

(i} eventuell erklering i henhold til pkt 4.2.2,
G) all ovrig relevant dokumentasjon som er fremlagt i tilkaytning til Emisjonen, og
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4.2,
42.1.

42,2,

4.3,
4.3.1.

4.3.2.

Norak Tilitsmann ASA

(k) eventuelle erklwringer (herunder advokaterkleerin get) som Tillitsmannen ber om i
forbindelse med forhold nevnt under dette pki 4.1.1.

Tillitsmannen kan, n&r Tillitsmannen finner det forsvarlig, endre fristen cller
dokumentasjonskravene etter pkt 4.1.1.

For Obligasjonene kan emitteres skal Tillitsmannen skriftlig meddele Utstederen,
Emisjonens tilrettelegger og Registerforeren at dokumentene er kontrollert og at
dolkumentasjonskravene er oppfylt.

Erkizering fra Utsteder
Ved enhver Emisjon er Utstederen ansvarlig for at:

(a) alle opplysninger som er avgitt i forbindelse med Emisjonen, si langt Utstederen
kjenner til, er i samsvar med de faktiske forhold, og at det ikke forekommer
utelatelser som er av en slik art at de kan endre de gitte opplysningenes
betydningsinnhold med hensyn til vurderingen av Obligasjonene, og at Utstederen
har gjort alle rimelige tiltak for & sikre dette,

(b) Utstederen har fattet gyldig beslutning om Emisjonen, og at Emisjonen ikke ex i
konflikt med Utstederens evrige forpliktelser, og

{c) offentlige krav er oppfylt (herunder vetdipapirhandelloven kap, 7 og
emisjonsforskiiften av 1996 nr. 1247), og at pakrevde offentlige godkjennelser
foreligger,

Tillitsmannen kan fizr enhver Emisjon kreve at Utstederen ved seerskilt erklaering bekrefter

oppfylielsen av pkt. 4.2.1.

Emisjoner etter forste Emisjon

Dersom det er angitt Emisjonsramme i pkt.1, kan Utstederen foreta ytterligere Emisjoner
innenfor Emisjonsrammen, forutsatt at:

(2) Emisjonen skjer senest fem (5) Bankdager for Forfallsdato, og at
(b) kravene som felger av pkt 4.1.1 og pkt 4.2.1 fortsatt er oppiylt.

Gjennomfering av yttetligere Emisjoner krever skriftlig bekreftelse fra Tillitsmannen til
Utstedeten pa at villkérene foreligger med mindre (i) Utstederen er en Finansinstitusjon og
(ii) Obligasjonene for Utstederen utgjer en usikret ordinger gjeldforpliktelse (ikke
ansvarlig 14n),

Utstederen kan med skriftlig samtykke fra Tillitsmannen utvide Bmisjonsrammen.
Eventuell utvidelse av Emisjonstammen skal meddeles Obligasjonseierne og
Markedsplassen.
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Registrering av Obligasjonene

Utstederen skal lepende besgrge korrekt registrering av Obligasjonene i
Verdipapirtegisteret og i Sikkerhetsmasseregistetet.

Rentefastsetielse

Dersom Avialen fastsetter at Obligasjonsrenten skal reguleres 1 Obligasjonenes lgpetid,
forctas rentefastsetielse av Tillitsmannen. Obligasjonsrenten frem til neste
Rentebetalingsdato skal meddeles Obligasjonseierne, Utstederen, Registerforeren og
Markedsplassen.

Utsteders erverv av Obligasjoner

Utstederen kan erverve Obligasjoner og beholde, avhende cller slette disse Obligasjonene

i Verdipapirregisteret.

Utstederens opplysningsplilt

Utstederen skal:

(a) uoppfordret informere Tillitsmannen om gvrige forhold hos Utstederen av vesentlig
betydning for Utstederens oppfyllelse av Avtalen,

(b) uoppfordret informere Tillitsmannen for Utstederen gjennomfarcr overdragelse av
hele eller deler av vitksomheten eller endrer virksombhetens att,

(c) phanmodning oversende Tillitsmannen Utstederens arsrapport og delarsrapport samt
annen informasjon som Tillitsmannen har saklig behov for,

(d) p& anmodning fra Tillitsmannen sende oversikt over Utstederens beholdning av Egne
Obligasjoner, '

(¢) uoppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldinger som innebasrer at
kreditorvarsel skal utstedes i henhold til fov og forskrifter,

(f) uoppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldinger il Markedsplassen som er
relevante for Utstederens forplikielser 1 henhold til Avtalen,

(g) uoppfordret informere Tillitsmannen om endringer i registreringen av Obligasjonene
i Verdipapirregisteret, og

(h) uoppfordret i forbindelse med avleggelse av &rsrapport, ellet pa forespensel fia
Tillitsmannen, sende til Tillitsmannen bekreftelse p& overholdelse av serskilte
forpliktelser som fulger av Avtalen.

@) uoppfordret oversende til Tillitsmannen drsrapport fia gransker for Obligasjonene, og
ellers oversende siste mellomliggende gransketrapport nér Tillitsmannen ber om det.

Meddelelser

Tillitsmannens skriftlige meddelelser, varsler, innkallinger mv. til Obligasjonseictne, skal
sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen og Markedsplassen. Informasjon
til Obligasjonseierne kan ogsa bli publisert p& web-siden www.stamdata.no,

Utstedetens skriftlige meddelelser til Obligasjonseierne skal sendes via Tillitsmarmen,
eventuelt via Verdipapirregisteret med kopi til Tillitsmannen og Markedsplassen.
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Omkostninger

Utstederen skal dekke alle egne utgifter i forbindelse med Avtalen og gjennomfaring av
Avtalens bestemmelser, herunder utarbeidelse av Avtalen, eventuell notering av
Obligasjonene pi Markedsplass og registrering og administrasjon av Obligasjonene i
Verdipapirregisteret,

Tillitsmannens vederlag og omkostninger skal dekkes av Utstederen. For
Finansinstitusjoner, kommuner og fylkeskommuner fastseties alig honorar i henhold til
gjeldende honorarsats og vilkér pé tillitsmannens hjemmeside (www.trustee.no) pé
Emisjonsdato, med mindre annet er seetskilt avtalt med Tillitsmannen. For andre utstedere
fastsettes honorar i egen avtale.

Eventuelle offentlige avgifter i forbindelse med Avtalen og gjennomfaring av Avtalens
bestemmelser skal delkes av Utstederen. Utstederen har ikke ansvar for eventuelle
offentlige avgifter pA omsetning av Obligasjonene.

Utstederen er ansvarlig for at eventuell kildeskatt i henhold til norsk lov blir tilbakeholdt.

Obligasjonseiermate

Obligasjonseiermstets myndighet

Obligasjonseiermatet er obligasjonseierfellesskapets averste organ. Dersom
Obligasjonseiernes beslutning eller samtykke er nedvendig etter Avtalen eller etter lov,
treffes vedtak om dette p4 Obligasjonseiermate. Vedtak truffet pa Obligasjonseiermete er
hindende og gjelder for alle Obligasjoner.

Tnnkailing og gjennomforing av Obligasjonseiermote
Obligasjonseiermete avholdes etter begjering fra:

(a) Utstederen,

(b) Obligasjonseiere som representerer minst 1/10 av Stemmeberettigede Obligasjoner,
{(¢) Tillitsmannen, eller

(d) Markedsplassen.

Obligasjonseiermatet innkalles av Tillitsmannen. Begjzring om avholdelse av
Obligasjonseiermate sendes Tillitsmannen skiiftlig og skal presist angi de saker som
pnskes behandlet.

Har Tillitsmannen ikke etterkommet en gyldig begjeering om avholdelse av
Obligasjonseiermate innen 10 - ti - Bankdager efter mottak av begjaringen, kan den som
begjarte Obligasjonseiermotet selv forestd innkalling,

Obligasjonseiermetet innkalles senest 10- ti - Bankdager far Obligasjonseiermgtet.
Tnnkallingen og oversikt over den enkelte Obligasjonseierens beholdning av Obligasjoner
sendes til de Obligasjonseierne som er tegistrert i Verdipapitregisteret p&
utsendelsestidspunktet. Innkallingen sendes ogsd Markedsplassen for offentliggjering.
Innkallingen skal angi de saker som skal behandles pa Obligasjonseicrmetet.
Tillitsmannen kan i innkallingen ogsé sette andre saker pd dagsordenen enn de som
omfaties av begjeringen. Br Avtalen foreslit endret skal hovedinnholdet av forslaget
angis 1 innkallingen.

Tillitsmannen kan kreve at Utstederen ikke endrer antall Stemmeberettigede Obligasjoner
i perioden fia Obligasjonseiermate er begjett til motet er avholdt.
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Saker som ikke er meddelt Obligasjonseierne etter reglene om innkalling til
Obligasjonsciermatet, kan bate avgjeres med samtykke fra samtlige Stemmeberettigede
Obligasjoner.

Obligasjonseiermatet avholdes i lokaler anvist av Tillitsmannen. Obligasjonseiermetet
apnes og, med mindre Obligasjonsciermetet vedtar noe annct, ledes av Tillitsmannen. Er
Tillitsmannen ikke til stede 4pnes Obligasjonseiermatet av en Obligasjonseier, og ledes av
en representant som velges av Obligasjonseiermetet.

Det skal fares protokoll fra Obligasjonseiermatet. I protokollen skal det angis hvilke
Obligasjonseiere som cr representert, og antall Obligasjoner de kan avgi stemme for.
Videre skal protokollen irneholde de vediak som fattes pd matet og utfallet av
stemmegivningen. Protokollen skal underskrives av matelederen og minst en annen
petson som velges av Obligasjonseietmetet. Protokollen skal oppbevares av Tillitsmannen
og vare tilgjengelig for Obligasjonseierne,

P& Obligasjonseiermatet har Obligasjonseierne, Tillitsmannen og Markedsplassen adgang
til & mate. Moteleder kan gi andre adgang til metet, med mindre Obligasjonseiermotet
bestemmer noe annet. Obligasjonseier kan mete ved fullmektig, Obligasjonseier har rett
til 4 stille med radgiver. Tillitsmannen avgjer 1 tvilstilfelle hvem som har meterett for
Obligasjonen.

Representanter for Utstederen har adgang til 4 mate pd Obligasjonseiermptet.

Obligasjonseiermetet kan besterame at Utsteders representanter ikke deltar i behandlingen
av en sak. Utstederen har rett til & vaere til stede under avstemningen.

Vediak pia Obligasjonseiermetet

P4 Obligasjonseiermetet gir hver Stemmebereitigede Obligasjon rett til én stemme i
henhold til registrerte Obligasjoner i Verdipapirregisteret ved utlapet av dagen far
avholdelse av Obligasjonseiermertet, Den som Apner Obligasjonseiermetet avgjer hvilke
Obligasjoner som skal anses som Egne Obligasjoner. Egne Obligasjoner har ikke
sternmerett,

I alle saker som behandles p& Obligasjonseiermetet kan Utstederen, Tillitsmannen og
enhver Obligasjonseier kreve skriftlig avstemning, Ved stemmelikhet gjelder det
motelederen slutter seg til, selv om matelederen ikke er Obligasjonseier.

For at Obligasjonseiermatet skal kunne fatte gyldig vedtak mé minst halvparten (1/2) av
Stemmeberettigede Obligasjoner vare representert, jf. dog pki 5.4. Selv om mindre enn
hatvparten (1/2) av Stemmeberettigede Obligasjoner er representert, skal
Obligasjonseiermatet avholdes og avstemning gjennomferes.

¥t vedtak pa Obligasjonseiermetet krever tilslutning fia et flertall av de avgitte stemmer,
om ikke annet er bestemt i pkt 5.3.5.

[ falgende saker kreves tilslutning fra minst to tredeler (2/3) av de avgitte stemmaer:

(a) endringer av Avtalens bestemmelser om Obligasjonsrenten, lapetid, innlgsningskurs
og pvrige bestemmelser som hat betydning for Obligasjonenes kontantstrem,

(b) overforing av Avtalens rettigheter og forpliktelser til annen uisteder (skyldner), eller
() bytte av Tillitsmannen,

Obligasjonseiermatet kan ikke treffe vediak som er egnet {il 4 gi enkelte Obligasjonseiere
eller andre en urimelig fordel pa andre Obligasjonseieres bekostning.

Tillitsmannen skal sevge for at vedtak truffet pA Obligasjonseiermatet blir iverksatt,

Vedtak truffet pd Obligasjonseiermptet skal meddeles Utstederen, Obligasjonscierne og
Markedsplassen.
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5.4.

54.1.

5.4.2.

6.
6.1.

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

Norsk Tiltsmann ASA

Gjentatt Obligasjonseiermgte

Hvis Obligasjonseiermatet ikke kan fatte gyldig vedtak etter pkt. 5.3.3, kan det innkalles
til gjentatt Obligasjonseiermate for behandling av samme sak. I innkallingen til gjentatt
Obligasjonseiermpte skal det opplyses om fremmatet og resultatet av avstemninger pa det
farste Obligasjonseiermatet,

Ved behandling av saken i gjentatt Obligasjonseiermete, kan det treffes gyldig vedtak selv
om mindre enn halvparten (1/2) av Stemmeberettigede Obligasjoner er representert.

Tillitsmannen

Tillitsmannens oppgaver og myndighet

Tillitsmannen skal overvike Utstederens oppfyllelse av sine forpliktelser etter Avtalen, og
etter lov og forskuift i forhold som har sitt grunnlag i Avtalen, herunder kontrollere
rettidig og korrekt betaling av Obligasjonene og Obligasjonsrente, informere
Obligasjonseierne, Registerfareren og eventuell Markedsplass om relevant informasjon
som innhentes og mottas i egenskap av Tillitsmann (dette er ilcke til hinder for at
Tillitsmannen drefter konfidensielle forhold med Utstederen), gjennomfare
obligasjonseiermater og treffe beslutninger og iverksette vedtak truffet i henhold til
Avtalen. Tillitsmannen et ikke forpliktet til & vurdere Utstederens finansielle stilling
utover de forpliktelscr som métte folge direkie av Avtalen.

Tillitsmannen kan ta ethvert skritt for 4 ivarsta Obligasjonseiernes tettigheter i alle forhold
som har sitt grunnlag i Avtalen. Tillitsmannen kan avvente handlinger til saken er forelagt
Obligasjonseiermptet. '

Tillitsmannen kan med bindende virkning for Obligasjonseietne treffe bestutninger
vedrerende Avtalen, herunder foreta endringer i Avtalen, som etter Tillitsmannens
vardering ikke vesentlig forringer Obligasjonseiernes rettigheter eller interesser etter
Avtalen, jf dog pkt 6.1.5.

Tillitsmannen kan med bindende virkning for Obligasjonseierne treffe beslutninger i andre
tilfeller enn nevnt i pkt 6.1.3 etter forhdndsvarsel til Obligasjonseierne, jf dog pkt 6.1.5.
Varselet skal inneholde forslaget til endring og Tillitsmannens vurdering av dette. Det
skal opplyses om at forslaget ikke kan besluttes av Tillitsmannen alene med bindende
vitkning for obligasjonseierne dersom en Obligasjonseier inngir skriftlig protest mot
forslaget innen en frist fastsatt av Tillitsmannen, Fristen kan ikke veete kortere enn 5 —
fem — Bankdager fra utsendelsen av varselet.

Tillitsmannen kan ikke treffe beslutninger etter pkt 6.1.3 eller 6.1.4 som angér forhold
nevnt i pkt 5.3.5, unntatt for & rette &penbare uriktigheter, uklatheter eller
ufullstendigheter.

Tillitsmannen kan ikke treffe beslutninger som er egnet til 4 gi enkelte Obligasjonseiere
eller andre en utimelig fordel pa andre Obligasjonseieres bekostning.

Beslutninger truffet av Tillitsmannen etter pkt 6.1 skal meddeles Utstederen,
Obligasjonseierne og Markedsplassen, med mindre det er dpenbart unadvendig.

Obligasjonseiermatet kan vedta byite av Tillitsmannen uten samtykke fra Utstederen, if
pkt 5.3.5.
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6.2.2.

6.2.3.

6.3.
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6.3.2,

6.4.
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6.4.3.
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7.1
7.1.1.

Morsk Tilliismann ASA

(Blank)

Dersom det inntreffer forhold som nevnt i pkt 3.8 kan Tillitsmannen gjennomfore ethveit
tiltak Tillitsmannen finner pakrevd for 4 ivareta Obligasjonseiernes interesser, berunder 4
erklzre mislighold, heve Avtalen og erklere Obligasjonene med tillegg av renter og
omkostringer forfalt til betaling, samt forestd inndrivelse av alle utestéende belgp under
Avtalen.

Dersom Tillitsmannen far skriftlig krav om & gjennomfare tiltak som nevnt i pkt 6.2.1 fra
Obligasjonseiere som representerer minst 1/5 av Stemmeberettigede Obligasjoner skal
Tillitsmannen giennomfare tiltakene med mindre Obligasjonseiermetet har truffet
beslutning om andre lgsninger.

Tillitsmannen skal holdes skadeslps av Obligasjonseierne for virkningen av tiltak
(herunder omkostninger og ansvat) som er iverksatt etter pkt 6.2.2. eller etter vedtak om
mislighold pa Obligasjonseiermeiet, og kan kreve skadeslasholdelse og sikkerhet fra de
Obligasjonseiere som har fremsatt kray etter pkt 6.2.2 eller stemt for beslutningen pd et
Obligasjonseiermete,

Ansvar

Tillitsmannen er kun ansvarlig for direkte tap Obligasjonseierne eller Utstederen Hder som
flge av at Tillitsmannen uaktsomt eller forsettlig har forsamt sine oppgaver etter Avtalen.
Tillitsmannen har ikke ansvar for innholdet av informasjon som Tillitsmannen
videreformidler til Obligasjonseierne pa vegne av Utstederen.

Utstederen er ansvarlig for direkte tap (herunder omkostninger og ansvar) Tillitstmannen :
padrar seg som falge av at Utstederen har forsgmt sine plikter etter Avtalen, herunder tap :
som falge av at Tillitsmannen har innrettet seg etter erkleeringer og opplysninger ;
Utstederen har avgitt i forbindelse med etablering og gjennomfering av Avtalen. i

Byite av tillitsmann

Bytte av tillitsmann avgjeres av Obligasjonseicrmertet etter reglene i kap 5. Tillitsmannen
fungerer inntil ny tillitsmann eventuelt er valgt.

Ufgifter til ny tillitsmann dekkes av Utstederen etter pkt 4.9, men kan - helt eller delvis -
kreves refundert av Tillitsmannen dersom byttet skyldes brudd pa Tillitsmannens
forpliktelser etter Avtalen eller andre forhold Tillitsmannen er ansvatlig for.

Tillitsmannen plikter & medvirke til at den nye tillitsmannen uten ugrunnet opphold etter
Obligasjonseiermatet, fir de nedvendige dokumenter og opplysninger for 4 utfere sine
oppgaver etter Avtalen.

Generelle bestemmelser |

Obligasjonseierfelleskap
Gjennom tegning, kjsp eller annen overfering av Obligasjoner, vil Obligasjonseierne
anses & ha tiltrtadt Avtalen og herunder akseptert at:
(a) Obligasjonseierne er bundet av Avtalen,
(b) Tillitsmannen har fullmakt til & opptre pa vegne av Obligasjonseierne.
(c) Tillitsmannen har, for sin saksbehandling vedierende Avtalen, rett til inusyn i
Verdipapitregisteret om eierforholdet til Obligasjonene i Verdipapirregisteret.
(d) Avtalen etablerer et fellesskap mellom Obligasjonseierne som innebarer at:
(@)  Obligasjonene er seg i mellom sideordnede og likestilte,
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7.2.

7.2.1.

7.3.

73.1.

7.4.

7.4.1,

Norsk Tillitsmann ASA

(ii) Obligasjonscierne ikke med grunnlag i Avtalen kan opptre direkte overfor
Utstederen, herunder ikke selv a ut sgksmél mot Utstederen,

(i)  Utstederen ikke kan med grunnlag i Avtalen opptre direkte overfor
Obligasjonseierne,

Giv) Obligasjonseierne ikle kan oppheve obligasjonseierfellesskapet, og

) at den enkelte Obligasjonseier ikke kan tre ut av obligasjonseierfellesskapet.

Avtalen er tilgjengelig for enhver og kan fis hos Tillitsmannen eller Utstederen.
Lovvalg og verneting

Konflikter som matte oppstd under Avtalen og som ikke kan lases i minnelighet, skal
avgjeres etter norsk rett og med Oslo Tingrett som verneting.

Endring av Avialen

Endring av Avtalens bestemmelser kan bare foretas med samtykke fia pattene i denne
Avtale, med unntak av endring som nevnt i pkt 6.1.8.

Kontaktopplysninger

Utstederen og Tillitsmannen skal holde hverandre informert om endting i postadresse, e-
postadresse, telefon- og telefaksnummer og kontaktpersoner.

---------------------------------------------------------------------------------------

Utstederen Tillitsmannen

Sparehanken dst

Vegard Kvamme
Finanssjef
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