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1 Innledning
1.1 Ansvarsforhold

Prospektet er utarbeidet for & gi et best mulig informasjonsgrunnlag i forbindelse med Sparebanken Osts
opptak av en fondsobligasjon i det norske obligasjonsmarkedet. S& langt Styret kjenner til er
opplysningene i prospektet i samsvar med de faktiske forhold og inneholder ikke villedende eller
ufullstendige opplysninger om forhold som ma tillegges vekt ved bedemmelsen av spersmalet om &
erverve eller avhende fondsobligasjonene. Markedsutvikling og fremtidsutsikter er vurdert etter beste
skjonn. Det er redegjort for regnskapsprinsippene i arsoppgjeret. Revisjonsberetning for de siste to arene
er avgitt uten forbehold.

Oslo, september 2004

Anne Cathrine Vogt

Leder

(sign.)

Jorund Renning Indrelid

Nestleder Ingebjerg Maland
(sign.) (sign.)

Age Ryghseter Leif Ove Serby
(sign.) (sign.)

Jan Birger Steen Vidar Ullenred
(sign.) (sign.)

Inger Helen Pettersen Trond Tostrup
(sign.) Adm. direkter

(sign.)

1.2 Prospektutarbeidelse

Pareto Securities ASA har medvirket til utformingen av prospektet og har i den forbindelse ikke
gjennomfert noen verifikasjon av lantakers ekonomi. Vi har tilstrebet & bidra til & gi et best mulig
informasjonsgrunnlag for vurdering av Sparebanken st som lantaker, men patar oss ikke juridisk eller
okonomisk ansvar for beslutninger basert pa informasjon gitt i prospektet.

Oslo, september 2004

Pareto Securities ASA



2 Sammendrag

2.1 Generelt

Sparebanken Ost ble stiftet 11. januar 1843. Banken er alliansefti, og har i dag 17 kontorer. Sparebanken
Ost arbeider i1 det sentrale gstlandsomradet. Bankens strategiske frihetsgrad er avhengig av bankens
utvikling kompetansemessig og finansielt. Pa sikt vurderes etablert flere kontorer.

I tillegg til bankvirksomhet bestar konsernet av fire datterselskaper; st Forretningsdrift AS, AS
Financiering, Dialog Eiendomsmegling AS og Sparebanken Ost Eiendom AS.

Ved utgangen av 2003 hadde konsernet 314 ansatte, hvorav 253 ansatte jobbet i morbanken.

Banken eller dens datterselskaper eier pt. ikke grunnfondsbevis i Sparebanken Ost.

Hovedkontoret har forretningsadresse Bragemes Torg 2, 3001 Drammen. Selskapets
organisasjonsnummer er 937 888 937. Sparebanken st er underlagt norsk lovgivning. Revisor for
Sparebanken Ost er Ernst & Young AS, Nedre Storgate 42,3002 Drammen.

2.2 Finansielle hovedtall

2.2.1 Resultat

Alle tall i MNOK

Resultatregnskap 2.kv 04 2003 2002 2001
Renteinntekter 362.8 1041.8 1158.9 10725
Rentekostnader 165.4 653.1 830.8 750.9
Netto renteinntekter 197 .4 388.7 328.1 321.6
Netto andre driftsinntekter 61.0 129.8 85.1 98.6
Totale driftskostnader 122.9 290.1 266.1 264.5
Driftsresultat fgr tap 135.5 228.4 147 .1 155.7
Tap pa utlan, garantier m.v. 7.4 47.8 87.7 25.3
Tap (gevinst) pa langsiktige verdipapirer 0.0 3.0 1.1 (12.7)
Resultat fgr skatt 128.1 177.6 58.3 143.1
Skattekostnad 33.1 47.7 14.3 394
Minoritetsinteresser 0.0 0.0 0.0 0.8
Resultat for regnskapsaret 95.0 129.9 44.0 102.9




2.2.2 Balanse

Alle tall i MNOK
Balanse 2. kv 04 2003 2002 2001
Omlgpsmidler 1 500.6 2275.3 1209.8 679.2
Brutto utlan 11 798.2 116875 13211.2 11 493.9
Spesifiserte tapsavsetninger (91.8) (96.8) (117.4) (62.6)
Uspesifiserte tapsavsetninger (95.5) (101.9) (99.9) (89.3)
Netto utlan 11610.9 11 488.8 12 993.9 11 342.0
Sertifikater og obligasjoner m.v. 2 3461 912.0 508.4 592.7
Andre eiendeler 11449 836.1 862.6 816.8
Sum eiendeler 16 606.0 15512.2 15 574.7 13 430.7
Gijeld til kredittinstitusjoner 3615.2 3154.4 28824 3229.8
Innskudd fra kunder 6 062.8 6 182.0 5880.2 5257.9
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 4795.7 4 283.1 5048.1 3297.3
Annen gjeld og forpliktelser 238.2 319.4 439.4 332.7
Ansvarlig lanekapital 794.5 568.7 399.6 399.3
Egenkapital 1004.6 1004.6 925.0 913.7
Sum gjeld og egenkapital 16 606.0 15512.2 15574.7 13 430.7

2.2.3 Nokkeltall

Nokkeltall - konsern 30.06.2004  30.06.2003  31.12.2003  31.12.2002
Gjennomsnittlig egenkapital (mill. kroner) 1052 958 965 919
Gjennomsnittlig forvaltningskapital (mill. kroner) 15 764 15 381 15432 14 247
Resultat etter skatt i % av gj.snittlig forvaltningskapital 1.21 0.84 0.84 0.31
Resultat for tap/gevinst i % av gj.sn. forvaltningskapital 1.73 1.46 1.48 1.03
Rentenetto i % 2.52 245 2.52 2.30
Egenkapitalrentabilitet (%) 18.15 13.54 13.47 4.79
Netto utlan (mill. kroner) 11611 12 296 11489 12994
Innskudd (mill. kroner) 6 063 6 261 6182 5880
Kapitaldekning i % 13.99 12.49 14.77 11.84
Kjernekapitaldekning i % 12.48 9.57 11.26 9.48
Antall arsverk 262 291 283 292

23 Tapsutvikling

Det er netto utgiftsfert 7,4 mill kroner i tap pa utlan og garantier per 30.06.04. Dette er en reduksjon pa
17,5 mill kroner i forhold til samme periode i fjor. For 2003 ble det netto utgiftsfort 47,8 mill kroner i tap
pé utlén og garantier, hvorav 1,9 mill kroner er avsatt til uspesifiserte tapsavsetninger.

Uspesifiserte tapsavsetninger er redusert med 6,0 mill kroner siden arsskiftet og utgjer 95,9 mill kroner
per 30.06.04.



Spesifiserte tapsavsetninger ble redusert med 5,0 mill kroner i 2. kvartal 2004, og utgjer 91,8 mill kroner
per 30.06.04.

Netto misligholdte og tapsutsatte engasjement er siden arsskiftet redusert fra 313,0 mill kroner til 271,9
mill kroner. Nedgangen skyldes reduksjon i netto misligholdte engasjementer pa 55,8 mill kroner.

Konstatering av engasjement med Finance Credit bidro med en nedgang pa 97 mill kroner i 2003.

2.4 Markedsforhold

Antallet sparebanker de siste tir er mer enn halvert, til dagens 128 sparebanker.

Sparebanksektoren er pa tross av dette fortsatt preget av mange mellomstore og mindre sparebanker med
sterk lokal forankring. Ogsé sterre distrikts- og regionsparebanker har lagt vekt pa & beholde en klar
hovedforankring til ett distrikt eller en region av landet. Det er séledes et s@rpreg ved sparebankene at de
er nzer de markeder de betjener.

Sparebankene har de senere ar okt sin markedsandel for utlan fra 30,4 % per 31. desember 1998 til 35,5
% per 31. desember 2003.

Bankens primare markedsomrade er definert til & vaere Ostlandsomradet. Banken har et totalt nedslagsfelt
pa nzrmere 1,7 millioner mennesker, som representerer omlag 40 % av Norges befolkning.

I personkundemarkedet meter Banken konkurranse fra sparebanker, forretningsbanker,
formidlingsselskaper, forvaltere av verdipapirfond, forsikringsselskap og kredittforetak.

2.5 Informasjon om linet

Sparebanken st legger ut en fondsobligasjon i det norske markedet til faolgende betingelser:

Utsteder: Sparebanken Ost

Lanebelap: NOK 300 000 000

Lepetid: 25. juni 2004 — evigvarende

Innlesningsrett for utsteder (call): Arlig fra og med 25. juni 2014

Sikkerhet: Fondsobligasjon

Flytende rente:

Lanebelap: NOK 99 500 000

ISIN: ISIN NO 001 022969.3

Kupong: 3 méaneders NIBOR + 250 bp frem til 25. juni 2014
3 méneders NIBOR + 350 bp fra og med 25. juni 2014

Fast rente:

Lénebelop: NOK 200 500 000

ISIN: NO 001 022970.1

Kupong: 7,61 % frem til 25. juni 2014

3 méneder NIBOR + 350 bp fra og med 25. juni 2014

Se foravrig kapittel 5 og vedlagt lanebeskrivelse for ytterligere informasjon.



3 Presentasjon av Sparebanken Ost

3.1 Visjon

Sparebanken st ensker & vaere en ledende sparebank i gstlandsomradet.

3.2 Idégrunnlag

Sparebanken Ost skal vere en leverander av finansielle tjenester som skal sette kundene i stand til &
utnytte sine skonomiske ressurser pa best mulig mate. Banken skal tilby konkurransedyktige priser pa
sine tjenester, og gi kundene valgfrihet i forhold til tilgjengelighet og serviceniva.

Sparebanken st vil betjene personmarkedet, sma og mellomstore bedrifter, landbruket, offentlig
virksomhet, foreninger og lag. Sparebanken Ost vil dekke kundenes behov for vanlige finansielle
tjienester. Bankens hovedprodukter er innskudd, utlan og betalingsformidling. I tillegg vil Sparebanken
Ost tilby finansielle tjenester som korttjenester, forsikrings- og fondsprodukter.

Sparebanken st tilby to korttyper, VISA og VISA Electron.

Gjennom sine leveranderer pa forsikringer - Vital Forsikring og Vital Link — har Banken muligheten til &
tilby sveert gunstige forsikringsordninger.

Sparebanken st har i dag et knippe leveranderer som hver for seg representerer et svert
konkurransedyktig utvalg av fondstyper. Med Sparebanken @st som radgivere kan man plassere penger i
en rekke forskjellige fond. Vare leveranderer tilbyr aksjefond, obligasjonsfond og pengemarkedsfond.
Sparebanken Qst skal vere en lennsom bank drevet etter forretningsmessige prinsipper. Banken skal vare
samfunnsorientert og ha haye etiske krav.

3.3 Historikk

Sparebanken st ble stiftet i 1843. Banken arbeider i det sentrale estlandsomradet med 17 kontorer. Det
er ikke etablert nye kontorer i 2003, men pa sikt vurderes etablert nye kontorer i det sentrale
ostlandsomradet.

34 Strategisk malsetting

Sparebanken st vil ha en markedsorientert organisasjon som byr pa interessante utfordringer for
ansvarsbevisste og kvalifiserte medarbeidere. Banken ensker & utvikle sine ansatte til & mote fremtidige
krav til kompetanse og omstilling for & derigjennom a trygge arbeidsplassene.

Sparebanken Ost stiller strenge krav til at kundene blir ytet service og tjenester pa best mulig mate til
konkurransedyktig pris. Bankens engasjement i bedriftsmarkedet skal ikke overstige 50 % av bankens
totale engasjement.



3.5 Okonomisk malsetting

Sparebanken Osts malsetting er & ha en tilstrekkelig kapitaldekningsgrad og oppnéd et best mulig
gkonomisk resultat.
Folgende gkonomiske mal for Sparebanken Ost er fastsatt i prioritert rekkefolge:
1. Egenkapitalrentabiliteten definert som overskudd etter bokfert tap og skatter i prosent av
gjennomsnittlig egenkapital skal utgjere minimum 13 %.
2. Kapitaldekningen skal vaere minimum 3 % over myndighetenes krav, hvorav kjernekapitalen skal
utgjere minimum 9 %.
3. Tap pa utlan skal maksimalt utgjere 0,5 % av netto utlan ved inngangen til det enkelte ar. [ dette
ligger at banken er villig til & pata seg en viss risiko i sitt definerte primarmarked.

3.6 Siste utvikling i aret 2003

Banken har gjort felgende vesentlig investering de siste tre ar.

3.6.1 Kjop av aksjer i BNbank

Banken har siden hgsten 2000 hatt en eierandel pa 10 prosent i Bolig- og Neeringsbanken ASA. Etter 4 ha
fatt Kredittilsynet tillatelse til & eie inntil 20 prosent har banken ekt sin eierandel til 19,99 prosent ved
halvarsskiftet. De siste 10 aksjene er kjopt etter halvarsskiftet og en er nd oppe 1 20 prosent.

Banken har ensket & gke sin eksponering i BNbank fordi:

Banken er meget godt drevet med lav risikoprofil og stabil inntjening.

Med dagens lave renteniva vil kjepet sannsynligvis bidra til & gke overskuddet i Sparebanken Ost.
Det er en god utnyttelse av bankens heye kapitaldekning.

Sparebanken Ost har siden kjopet av en 10 % post i &r 2000 fremholdt at banken er en langsiktig
strategisk investor. Dette kjopet er en bekreftelse.

LR R

Banken har kjopt 1.950.840 aksjer i BNbank til en kostpris pa kr. 448.455.173,70.

Som eier av 20 prosent av aksjene vil Sparebanken (st anvende egenkapitalmetoden ved
regnskapsavleggelse for 3. kvartal. Dette medferer at 20 prosent av resultat etter skatt i BNbank vil bli
resultatfort i vart regnskap. P4 den annen side vil en matte beregne kapitaldekning pa konsolidert basis
ved forholdsmessig konsolidering. Det betyr at vi ma beregne kapitaldekning for 20 prosent av vektet
balanse og forpliktelser utenfor balanse i BNbank. Dette vil redusere konsernets kapitaldekning og er
hovedarsak til at banken valgte & emittere fondsobligasjoner.



4 Organisasjon og ledelse

4.1 Organisasjonskart Sparebanken Ost

Forstanderskapet
Kontrollkomité
Styret
Internrevisjon
Jens Erik Solberg
Adm.direktor
Trond Tostrup
Advokat
Arne K Stokke
Controller Kjell Engen
I I |
Intern drift Personmarked Bedriftsmarked IT / SE / Prosjekter
Reidun Aase Pal Strand Trond Tostrup Arve Hoven
4.2 Datterselskap
Sparebanken Ost
AS Financiering Dialog Sparebanken Ost Ost
Eiendomsmegling AS Eiendom AS Forretningsdrift AS




4.2.1 AS Financiering

Selskapet ble stiftet 1 1930, og er Norges nest eldste finansieringsselskap. Selskapets primaere
satsningsomrade skal veare finansiering av forbrukslan hvor sikkerhet kan etableres i lett realiserbare
aktiva. Hovedproduktet er gjeldsbrevfinansiering av bil, hovedsaklig bruktbil. Selskapet star for all
kredittvurdering og har egen inkassovirksomhet.

AS Financiering hadde ved utgangen av 2003 en forvaltningskapital pa 718 mill. kroner, en reduksjon pa
11,6 % fra aret for.

Selskapet hadde et resultat for tap pa 23,6 mill kroner. Daglig leder er Halvor Kirkebgen.

4.2.2 Dialog Eiendomsmegling AS

Selskapet er 100 % eid av Sparebanken Ost. Selskapets hovedformal har siden oppstart i 1997, veert &
samordne eiendomsmeglersatsning. Driftsinntekter var i 2003 17,8 mill kroner. Resultatet viser et
underskudd pé 0,8 mill kroner for 2003. Daglig leder er Arme K Stokke.

4.2.3 Sparebanken Ost Eiendom AS

Selskapet ble stiftet i 1988, og har som hovedformél vanlig eiendomsdrift med kjop, salg, utleie og
utvikling av fast eiendom, samt kjep og salg av lesere innenfor ulike forretningsomrader. Driftsinntekter
for 2003 var pa 31,1 mill kroner. Selskapet hadde et underskudd pa 2,5 mill kroner for 2003. Selskapet er
ledet av Bjorn Ulimoen.

4.2.4 Ost Forretningsdrift AS

Selskapet trer inn i forbindelse med realisasjon av lanesikkerheter. I gyeblikket er det ingen aktivitet i
selskapet. Aksjekapitalen er pA NOK 100.000. Selskapet har ingen fast ansatte. Odd Martinsen er daglig
leder.

4.3 Lederguppen Sparebanken Ost

Tallene i parentes angir hvor mange grunnfondsbevis vedkommende eier i Banken per 30. juni 2004.

Trond Tostrup: Administrerende direktor (4.616)
Pal Strand: Leder Personmarked (390)

Arve Hoven: Leder IT / SE / Prosjekter (50)
Reidun Aase: Leder Intern drift (15)

Arne K Stokke: Advokat (1.000)

4.4 Styret

Styret er ansvarlig for forvaltningen av Banken og skal sikre at Bankens virksomhet organiseres og drives
pé en tilfredsstillende mate i samsvar med lover, vedtekter og en egen instruks. Ifelge sparebankloven
skal styret i en norsk sparebank besta av minst fire medlemmer som velges av forstanderskapet for to ar.
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De naverende medlemmene av Bankens styre er presentert nedenfor. Tallene i parentes angir hvor mange
grunnfondsbevis vedkommende eier i Sparebanken Ost per 30. juni 2004. Det er ogsé tatt med
grunnfondsbevis tilherende naermeste familie og selskaper der vedkommende har avgjerende innflytelse.

Navn Stilling Adresse Periode

Anne Cathrine Vogt Advokat Stretvetvn. 3 3014 Drammen 2003/ 05
(leder)

Jorund Renning Indrelid Daglig leder Vestre Ullernvn. 1 3300 Hokksund 2003/ 05
(nestleder)

Age Ryghseter Rektor Nersetterv. 12 3053 Steinberg 2003/ 05
Leif Ove Serby Bonde Fossesholm 3320 Vestfossen 2004/ 06
Ingebjorg Maland Instituttleder St Olavsgt. 3 3050 Mjendalen 2004/ 06
Jan Birger Steen Anleggsgartnermest.Lerpevn 25 3036 Drammen 2004/ 06
Vidar Ullenred Direktor Banebakken 12 3121 Tensberg 2004/ 06
Inger Helen Pettersen Kunderadgiver SE 2004/ 06
Trond Tostrup Adm. Direktor

4.5 Forstanderskapet

(1.140)
(5.736)

(30)
(5.020)
(0)
(200)
(500)
(20)
(4.616)

I henhold til sparebanklovens bestemmelser har Sparebanken Ost et forstanderskap. Forstanderskapet
velger medlemmer til Bankens styre og kontrollkomite, samt revisor. Forstanderskapet fastsetter

retningslinjer for Bankens virksomhet og treffer vedtak om godtgjerelse til tillitsvalgte og revisor.

De naverende medlemmene av Bankens forstanderskap er presentert nedenfor. Tallene i parentes angir
hvor mange grunnfondsbevis vedkommende eier i Sparebanken @st per 30. juni 2004.

Innskytervalgte Ovre Eiker

Navn Stilling
Bergljot Foslien Hjelpepleier
Thor Kristian Lien Daglig leder

Innskytervalgte Nedre Eiker

Navn Stilling
Fred-Ivar Forsland Bemanningsplanl.
Sjur Kortgaard Lennsm. ferstebet;.

Marianne Sletten

Innskytervalgte Drammen

Navn Stilling

Runar Schau Carlsen Ass. Fylkemann
Birgit Thoen (nestleder) Daglig leder
Tor Wessel Distriktsjef
Kristin @ Johnsen Hogskolelektor

Kommunevalgte Ovre Eiker
Navn Stilling

Torunn J. Karlsen Kjokkenass.
Grete Torunn Solberg Neringsdrivende
Arne Gundersen Rorlegger

Selvst. neringsdriv.

Adresse Periode
3330 Skotselv 2003/ 07
Hasselbakken 32 3300 Hokksund 2004/ 08

Adresse Periode
Prestebratvn. 24 3055 Krokstadelva 2003/ 07

Papyrusvn. 10 3050 Mjendalen 2003/ 07
Lekkevn. 1 3050 Mjendalen 2004/ 08
Adresse Periode
Rosevn. 15 3043 Drammen 2003/ 07

Prof.Smiths Alle 48 3048 Drammen 2003/ 07

Skoglivn 69 3047 Drammen 2003/ 07
Gamlevn. 17a 3030 Drammen 2004/ 08
Adresse Periode
Eplevn. 3 3300 Hokksund 2004/ 08
Heereberget 2 3330 Skotselv 2004/ 08
Horgen 3300 Hokksund 2004/ 08
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(0)
(©)

(150)

0)
(500)

(0)
(0)
(0)
(©)

(0)
(0)
0



Kommunevalgte Nedre Eiker

Navn

Roar Norheim Larsen
Thor S Syvaldsen
Kare Fredriksen

Stilling

Selvst. Neeringsdriv.
Avd. Leder

Pensj. Verksmester

Kommunevalgte Drammen

Navn

Tore E Hansen
Randi Schea

Dag Fjeld Edvarsen

Ansatte - medlemmer

Navn

Hans Kristian Glesne
Siren Coward

Per Anders Sa&ten

Halldis Kjos Lien
Randi Skjeldum Jahnsen
Frode Christoffersen

Ole Tom Kallerud
Frode Lindbeck
Tore Bermingrud
Vivind Haugen

Ase Monsen Borgan
Kjersti Fagerholt

Stilling

Avd leder
Kredittansvarlig
Forsker

Stilling

Soussjef PM Drammen
Avd. flm/ Depotsjef
Bedr.kundekonsulent
BM Drammen
Konsulent
Kompetansesenteret
Bedr.kundekonsulent
BM Drammen
Kundekonsulent valuta
BM Drammen
Soussjef BM Drammen
Qkonomisjef

Soussjef BM Drammen
Bedriftskonsulent SE
Soussjef PM Kreditt
Bedriftskonsulent

BM Drammen

Grunnfondsbeviseiere - medlemmer

Navn

Svein Garberg

Finn Wang

Arne Indrelid
Elisabeth E. Slevolden
Frank Borgen
Anne-Tonje Sanden
Grethe Stenshorne
Oskar Stuveseth

Jan W. Poortman

Ane Kari Stuveseth
Ring Tore Teigen
Sverre Nedberg

Knut Ivarsson

Amund O Gulsvik
Frank Falk

Magne Borgersen (leder)
Ivar Amundsen

Hans Qy

Stilling/ Firma
MP Pensjon
Forhv. Banksjef
Daglig leder
Adjunkt
Gérdbruker
Barne- og ungdomsarb
Husmor
Pensjonist
Mabelhandler
Regnskapsmedarb.
Daglig leder
Daglig leder
Tannlege

Advokat
Forretningsmann
Ingenier
Sivilingenior
Neringsdrivende

Adresse
Lokkevn. 23 3050 Mjeondalen

Gamle Vinnesgt 10 3057 Solbergselva 2004/ 08

Flotervn. 7 3053 Steinberg

Adresse

B Kjeldsbergvn. 95 3024 Drammen 2004/ 08
Neversvingen 57 3047 Drammen

Skogervn. 32 0341 Drammen

Adresse
Stromsg
Hokksund
Bragenes

Bragenes
Bragenes
Bragenes
Bragenes

Bragenes
Bragenes
Hokksund
Bragenes

Adresse

Pb 665 Sentrum 0106 Oslo
Trollstien 10 3034 Drammen
V Ullernv. 1 3300 Hokksund
Austadvn. 39 3043 Drammen
Hals 3320 Vestfossen

Klommesteinsvn 67 3300 Hokksund 2003/ 07

Rédhusgt. 6 3016 Drammen

Eknesvn. 29 3055 Krokstadelva

Pb 22 3321 Vestfossen

Lauvtjenernvn. 3300 Hokksund
Verksveien 108 3330 Skotselv

Pb 638 3003 Drammen

Edv. Stangsgt. 20 3014 Drammen

Pb 390 3001 Drammen
Almedalsvn. 4 3030 Drammen
Furulia 13 3055 Krokstadelva

Eknesvn. 21 3055 Krokstadelva

3553 Vradal
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Periode
2004/ 08

2004/ 08

Periode

2004/ 08

2004/ 08

Periode
2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07

2003/ 07

2003/ 07

2003/ 07

2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07

Periode
2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07

2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07
2003/ 07
2004/ 08
2004/ 08
2004/ 08
2004/ 08
2004/ 08

(0)
0)
()

0
(0)
(©)

(100)
(20)
0)

(20)

0
(20)

(755)
(22)
(28)
(15)
(565)
()

(0)
(1.050)
0)
(5.044)
(4.900)
(100)
(2.000)
(10.000)
(833)
(300)
(1.900)
(10.700)
(1.912)
(699)
(750)
(1.194)
(2.250)
(11.660)



4.6 Kontrollkomiteen

Etter Sparebankloven skal Banken ha en kontrollkomite som bestar av minst tre medlemmer. Disse velges
av forstanderskapet for en periode pé to ar. Kontrollkomiteen forer tilsyn med Bankens virksomhet og

skal blant annet pase at Banken folger vedtekter og retningslinjer vedtatt av forstanderskapet.

De névarende medlemmene av Bankens kontrollkomite er presentert nedenfor. Tallene i parentes angir

hvor mange grunnfondsbevis vedkommende eier i Sparebanken @st per 30. juni 2004.

Medlemmer

Navn Stilling/ Firma Adresse Periode
Runar Schau Carlsen Ass fylkesmann Rosevn. 15 3043 Drammen 2003/ 05
Kari Palm Markedskoordinator Lokkebergvn. 10 3014 Drammen 2003/ 05
Marianne Sletten Selvst. Neeringsdrivende  Lokkevn. 1 3050 Mjeondalen 2003/ 05
Arne Mork Laerer Pb 35 3050 Mjendalen 2003/ 05

4.7 Revisor

0)
0)
(500)
©0)

Konsernets revisor de siste atte drene har vaert Ernst & Young AS ved statsautorisert revisor John Erik

Nilsen. Honorarer til revisor utgjorde i 2003 NOK 1.2 mill. kroner.
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5 Beskrivelse av lanet

Fondsobligasjon er et nytt produkt for mange norske banker, og vi har under oppsummert noen
karakteristiske faktorer for fondsobligasjonskapital. Tilrettelegger har hatt lepende dialog med
Kredittilsynet de siste seks manedene, og basert pa dette har vi kommet frem til formuleringer i en
laneavtale utarbeidet av Norsk Tillitsmann som sikrer kombinasjonen av:

1) Klassifisering av fondsobligasjoner som kjernekapital for utsteder.
2) Best mulig sikkerhet for fondsobligasjonseierne gitt klassifiseringen som kjernekapital.

For lantaker gir for eksempel laneavtalen ikke automatisk adgang til & unngd kupong pa
fondsobligasjonen dersom utbytte ikke betales til grunnfondsbeviseiere. Dersom en bank ikke betaler
utbytte til grunnfondsbeviseiere / aksjonerer, ma kupongen til fondsobligasjonene likevel betales dersom
banken har 1) tilgjengelige frie midler

2) kjernekapital- og kapitaldekning over minimumsnivéene tillagt 0,2 % - poeng. Dersom banken betaler
utbytte, er den juridisk forpliktet til & betale kupongen, uavhengig av andre forhold.

o Fondsobligasjon har prioritet foran grunnfondsbeviskapital, men etter ansvarlig 1dnekapital.

o Bakgrunnen for at produktet de siste arene har blitt mer aktuelt for norske banker, er at
Kredittilsynet godkjenner fondsobligasjon som kjernekapital. Bankene kan dermed ke
kjernekapitalen uten & utvanne egenkapitalen. De fleste sterre banker har allerede
fondsobligasjonskapital som utgjer 15 % av total kjernekapital, noe som tilsvarer
maksimumsnivaet. Fondsobligasjonskapital utover dette nivaet teller ikke som kjernekapital, men
teller med i bankens kapitaldekning pé lik linje med evigvarende ansvarlig lan. For at Kredittilsynet
skal godkjenne fondsobligasjon som kjernekapital kreves at strukturen tilfredsstiller blant annet
folgende krav:

1)  Fondsobligasjonen ma potensielt kunne vere evigvarende. Med dette menes at kreditor ikke
kan kreve lanet tilbakebetalt. Imidlertid har lantaker call - mulighet p& bestemte tidspunkter
(eks. etter 10 ar og deretter arlig), samtidig som kupongen har step - up (eksempelvis 100 bp
etter 10 ar).

2)  Kredittilsynet krever at utsteder har minimum 6 — 7 % kjernekapitaldekning for opptak av
fondsobligasjon (avhengig av risikoprofil).

3) Lantaker er juridisk forpliktet til & betale kupong dersom utbytte betales, samtidig som
kupongen ogsd ma betales dersom utbytte ikke forekommer, gitt at banken har 1)
tilgjengelige frie midler 2) kjernekapital- og kapitaldekning over minimumsnivaene tillagt 0,2
% - poeng, hvilket p.t. tilsvarer henholdsvis 4,2 % og 8,2 %. De negative konsekvensene for
lantaker av & ikke betale en kupong vil vaere betydelige bade i markedet for fondsobligasjoner
og 1 markedet for ordinere obligasjonslan.

4)  Dersom lantaker ikke oppfyller de til enhver tid gjeldende minstekrav for kjernekapital- og
kapitaldekning (med tillegg av 0,2 % - poeng etter at eventuelle renter pa fondsobligasjonen
er betjent), vil kupongrenten slutte a Ilope inntil lantaker igjen oppfyller
kapitaldekningsreglene med tillegg av 0,2 % - poeng. Dette er under forutsetning av at det
heller ikke betales renter eller utbytte til kapital med samme eller lavere prioritet. En
eventuell ikke betalt kupong vil ikke akkumuleres.

5)  Dersom lantakers egenkapital i sin helhet er tapt, kan fondsobligasjonen nedskrives i sin

helhet og benyttes til dekning av tap gitt at annen kjernekapital nedskrives tilsvarende og at
dette skjer i forbindelse med en rekapitalisering / fusjonsprosess.
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6) Dersom tap og underskudd forer til at kjernekapitaldekningen faller under 5,0 % eller
kapitaldekningen faller under 8,0 %, samtidig som bankens frie kapital er tapt i sin helhet, ma
fondsobligasjonen kunne nedskrives forholdsmessig med grunnfondsbeviskapitalen dersom
dette er et ledd i en rekapitalisering av lantakers virksomhet og annen kapital med samme
eller darligere status nedskrives minst tilsvarende. Merk imidlertid at utbytte til
grunnfondsbeviskapital ikke kan betales for fondsobligasjonen er skrevet opp igjen til
palydende. Merk ogsa at det ovenfornevnte medferer at nedskriving ikke vil forekomme
dersom kjerne- og kapitaldekning faller under de nevnte nivder pa 5,0 %
kjernekapitaldekning og 8,0 % kapitaldekning som en folge av ekspansjon.

Hvorfor ensker lantaker fondsobligasjonskapital?

Styrkning av kjernekapital- og kapitaldekning uten at egenkapitalen utvannes. Banken oppnar
kapital som er evigvarende i sin helhet samtidig som egenkapitalen ikke utvannes. Dermed kan man
oppna bade okt egenkapitalavkastning og okt kjernekapitaldekning.

Selv om fondsobligasjonen ikke kan kreves tilbakebetalt av investor, kan banken likevel gies en
call-opsjon som gir tilbakekjepsrett pa forhandsbestemte tidspunkter.

Skattemessig gevinst sammenlignet med egenkapital da kupongen p& fondsobligasjonen er
fradragsberettiget, mens utbytte ikke er det.

Banken kan oppnd mer fleksibel utbyttepolitikk ved at deler av fondsobligasjonskapitalen kan
benyttes til & opprettholde eller gke utbytte uten at kjernekapital- og kapitaldekning blir redusert fra
de opprinnelige nivaer.

Lantaker vil oppné bedre diversifisering av fundingkildene, noe som vurderes som kredittmessig
positivt blant langiverne. Okt kjernekapitaldekning vil naturligvis ogsé vaere positivt i sd mate.

Kapitaldekning

Som eier av 20 prosent av aksjene vil Sparebanken st anvende egenkapitalmetoden ved
regnskapsavleggelse for 3. kvartal. Dette medferer at 20 prosent av resultat etter skatt i BNbank vil bli
resultatfert i vart regnskap. P4 den annen side vil en matte beregne kapitaldekning pa konsolidert basis
ved forholdsmessig konsolidering. Det betyr at vi ma beregne kapitaldekning for 20 prosent av vektet
balanse og forpliktelser utenfor balanse i BNbank. Dette vil redusere konsernets kapitaldekning og er
hovedarsak til at banken valgte & emittere fondsobligasjoner.

Opptak av fondsobligasjon bidro til en gkning i kjernekapitaldekningen med 1,87 % til 12,48 % for 2.
kvartal 2004. Kapitaldekningen ekte med 3,21 % til 13,99 % for 2 kvartal 2004.

15



6 Okonomiske data

Med virkning fra 30. juni 2004, har Banken utarbeidet regnskap. Arsrapporten for Banken for dret 2003
samt 2. kvartalsrapporten for 2004 er inntatt som vedlegg 2 og 3 til dette Prospektet.

6.1

Balanse Sparebanken Ost

2.kv 2004 2. kv 2003 2003 2002 Noter 2. kv 2004 2. kv 2003 2003 2002
Konsern  Konsern Konsern  Konsern BALANSE Morbank  Morbank Morbank  Morbank
i1000 kr. 11000 kr.  i1000 kr. i 1000 kr. 11000 kr. 11000 kr. 11000 kr. i 1000 kr.

EIENDELER
1394095 2125383 2172993 1 159 541 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 1394090 2125378 2172988 1159536
23976 16 873 36 794 21 783 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lopetid eller oppsigelsesfrist 21010 23 096 37 817 659 511
82 557 15764 65 502 28 466 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt lapetid eller oppsigelsesfrist 626 557 626 764 638 002 53 466
106 533 32637 102 296 50 249 Netto utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner 213,19 647 567 649 860 675 819 712977
140 735 159 354 151 701 170 589 Leiefinansieringsavtaler 0 0 0 0
233 626 378 990 211339 371 155 Kasse-/drifts- og brukskreditter 233 626 378 990 211339 371501
238 227 273110 207 296 305 609 Byggelan 238 227 273 110 207 296 305 609
11185645 11722126 11 117 206 12 363 874 Nedbetalingslan 10761283 11141747 10670772 11838 730
11798 233 12533 580 11 687 542 13 211 227 Utlan for tapsavsetninger 15,9,10,13,1927 11 233 136 11 793 847 11 089 407 12 515 840
91816 133217 96 844 117 389 - Spesifiserte tapsavsetninger 9 58 690 107 968 63 638 93 332
95 924 104 055 101 863 99 941 - Uspesifiserte tapsavsetninger 9 89 500 96 708 93 300 93 203
11 610 493 12 296 308 11 488 835 12 993 897 Netto utlan til og fordringer pa kunder 11084946 11589 171 10932 469 12 329 305
3926 11 140 4467 11 920 Overtatte eiendeler 1 0 5621 0 5 621
1253 870 164 575 535 958 475 810 Sertifikater og obligasjoner utstedt av det offentlige 14 1253870 164 575 535 958 475 810
1092 257 47 931 376 021 32 606 Andre sertifikater og obligasjoner 13,14 1092 257 47 931 376 021 32 606
2346 127 212 506 911 979 508 416 Sertifikater, obligasjoner og andre rentebarende verdip. med fast avkastning 2 346 127 212 506 911 979 508 416
498 700 224 441 234 348 234 380 Aksjer, andeler og grunnfondsbevis 498 204 224 435 234 342 234 374
498 700 224 441 234 348 234 380 Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 15 498 204 224 435 234 342 234 374
0 0 0 0 Eierinteresser i kredittinstitusjoner 16 68 226 67 895 61596 61596
0 0 0 0 Eierinteresser i andre konsernselskaper 16 77 890 72 154 76 950 81603
0 0 0 0 Eierinteresser i konsernselskaper 146 116 140 049 138 546 143 199
97 181 139 223 Goodwill 17 0 0 0 0
6279 6 130 6733 6 130 Utsatt skattefordel 12 4121 2081 4121 2081
6 376 6311 6 872 6 353 Immaterielle eiendeler 4121 2081 4121 2081
36 182 40 465 36 575 40 198 Maskiner, inventar og transportmidler 17 27 489 34 522 30 090 37 841
448 563 433 186 434 092 428 050 Bygninger og andre faste eiendommer 17 77 696 77 800 77 902 76 593
484 745 473 651 470 667 468 248 Varige driftsmidler 105 185 112 322 107 992 114 434
45974 192 386 33704 27 757 Andre eiendeler 2,18 36 190 187 705 18 082 24 508
78616 80982 61868 88 991 Opptjente ikke mottatte inntekter 79 682 81153 63 041 90 172
30 462 31193 24 094 24 825 Overfinansiering av pensjonsforpliktelser 6 29739 28 989 23 554 23643
17 1244 41 108 Andre forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader 18 617 0 0
109 095 113 419 86 003 113 924 For lte ikke palopte kostn. og opptj. ikke mottatte innt. 109 439 110 759 86 595 113 815
16 606 047 15 686 938 15512164 15 574 685 SUM EIENDELER 16 371 985 15359 887 15282 933 15 348 266
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2.kv2004 2. kv2003 2003 2002 Noter 2. kv 2004 2. kv 2003 2003 2002
Konsern  Konsern  Konsern  Konsern BALANSE Morbank  Morbank  Morbank  Morbank
{1000 kr. 11000 kr. 11000 kr. i 1000 kr. i1000 kr. 11000 kr. 11000 kr. i 1000 kr.

GJELD OG EGENKAPITAL
18 806 18 812 2811 924 Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt lgpetid eller oppsigelsesfrist 15635 19 069 4378 1103
3596432 3400154 3151622 2881433 Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist 3434466 3138065 2989924 2732087
3615238 3418966 3154433 2882 357 Gjeld til kredittinstitusjoner 2,19,2025 3450101 3157134 2994302 2733190
5700877 5379605 5476871 5382 375 Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt lapetid 5669 030 5407262 5441443 5404907
361893 881225 705071 497 789 Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt lgpetid 361893 833513 705 071 444 591
6062770 6260830 6181942 5880 164 Innskudd fra og gjeld til kunder 2192527 6030923 6240775 6146514 5849498
0 420 000 80000 1550000 Sertifikater og andre kortsiktige laneopptak 0 420000 80000 1550000
5115731 3928286 4468122 3498 128 Obligasjonsgjeld 5115731 3928286 4468122 3498128
-320000 -278000  -265 000 0 Egne ikke amortiserte obligasjoner -320000 -278 000  -265 000 0
4795731 4070286 4283122 5048 128 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 192425 4795731 4070286 4283122 5048128
80736 67067 170113 235997 Annen gjeld 68 522 49643 159309 214 346
80736 67 067 170 113 235 997 Annen gjeld 2,12,26 68 522 49 643 159 309 214 346
116849 242659 110017 167 501 Palopte k ler og mottatte ikke opptj inntek 93507 217098 87205 142625
39 266 35921 39 266 35 921 Pensjonsforpliktelser m.v. 39210 35 862 39210 35862
1466 2120 0 0 Andre avsetninger for palgpte kostnader og forpliktelser 0 0 0 0
40732 38 041 39 266 35921 A inger for palopte ler og forpliktel 6 39210 35862 39210 35862
794455 598700 568697 399 590 Annen ansvarlig lanekapital 794 455 598 699 568 697 399 590
794455 598700 568 697 399 590 Ansvarlig lanekapital 19232528 794455 598699 568 697 399 590
15506 511 14 696 549 14 507 590 14 649 658 SUM GJELD 15272 449 14 369 497 14 278 359 14 423 239
0 0 0 0 Minoritetsinteresser 0 0 0 0
363680 363680 363680 363 680 Grunnfondsbeviskapital 282930 363680 363680 363680 363 680
0 -1 000 Beholdning egne grunnfondsbevis 28,29 0 0 0 -1000
20 670 20 696 20 670 20 588 Overkursfond 28,29 20670 20 696 20 670 20 588
384350 384376 384350 383 268 Innskutt egenkapital 384350 384376 384350 383268
0 0 0 0 Fond for vurderingsforskjeller 28,29 23013 15400 23013 15400
537386 477448 537386 477 448 Sparebankens fond 2829 537386 477448 537386 477448
59 825 48911 59 825 48 911 Utjevningsfond 28,29 59 825 48911 59 825 48911
117 975 79 654 23013 15 400 Annen egenkapital 28,29 94 962 64 255 0 0
715186 606013 620224 541 759 Opptjent egenkapital 715186 606014 620224 541759
1099536 990389 1004574 925027 SUM EGENKAPITAL 1099536 990390 1004574 925027

16 606 047 15686 938 15512164 15 574 685 SUM GJELD OG EGENKAPITAL

16 371 985 15359 887 15282933 15 348 266
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6.2

Resultat Sparebanken Ost

2.kv 2004 2. kv 2003 2003 2002 Noter 2. kv 2004 2. kv 2003 2003 2002
Konsern  Konsern Konsern Konsern RESULTATREGNSKAP Morbank  Morbank Morbank Morbank
i1000 kr. 11000 kr. 1000 kr. i 1000 kr. i1000 kr. 11000 kr. 1000 kr. i 1000 kr.

17 528 36 121 70981 41 019 Renter o. . inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 2 24178 54 248 99 338 85 094
312471 540 866 945742 1075971 Renter o. |. inntekter av utlan til og fordringer pa kunder 2 281724 497 153 865 642 996 664
31852 10412 23 432 39 905 Renter o. I. innntekter av sertifikater, obligasjoner og andre rentebzerende verdipapirer 14 31852 10412 23432 39905
910 845 1691 2 078 Andre renteinntekter og lignende inntekter 0 0 0 0
362 761 588244 1041846 1158973 i kter og i dei k 337 754 561813 988412 1121663
52276 98 220 167 606 223 345 Renter o. |. kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 2,25 46 579 91 388 153 790 221914
37 466 136 751 214 571 294 830 Renter o. |. kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder 2 36 974 135675 212770 292 600
62 422 146 393 228 851 269 689 Renter o. I. kostnader pa utstedte verdipapirer 24 62 422 146 393 228 851 267 031
10724 14 964 29753 33 512 Renter o. . kostnader pa ansvarlig lanekapital 23 10724 14 963 29753 33506
2488 5327 12 307 9 436 Andre rentekostnader og lignende kostnader 7 0 4101 8 204 7622
165 376 401 655 653 088 830 812 1ader og li de kostnad 156 699 392 520 633 368 822 673
197 385 186 589 388 758 328 161 Netto rente og kredittprovisjonsinntekter 181 055 169 293 355 044 298 990
11842 12 802 12 802 13 004 Inntekter av aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 15 11788 12 802 12 802 12 969
0 0 0 0 Inntekter av eierinteresser i konsernselskaper 2,16 7 570 3964 1118 4277
11 842 12 802 12 802 13 004 Utbytte og andre inntekter av verdip. m. var. avkastning 19 358 16 766 13 920 17 246
4653 5506 11 524 8 040 Garantiprovisjon 4602 5415 11311 7474
35943 33213 67 370 63 510 Andre gebyrer og provisjonsinntekter 3 35943 33213 67 370 63510
40 596 38719 78 894 71 550 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 40 545 38 628 78 681 70 984
9451 9941 19 960 32 388 Andre gebyrer og provisjonskostnader 9451 9941 19 960 32 388
9 451 9 941 19 960 32 388 Provisj og ved banktj 9 451 9 941 19 960 32 388
Netto verdiendring og gevinst/tap pa sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende
-8614 138 1967 -3 890 verdipapirer 14 -8614 138 1967 -3890
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel
7036 -1011 2625 -7 024 avkastning 15 7036 -1011 2625 -7 024
3807 2917 5773 -296 Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater 20 3807 2917 5773 -296
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og verdipapirer som er
2229 2 044 10 365 -11 210 omlgpsmidler 2229 2044 10 365 -11 210
12113 11767 26 706 24 121 Driftsinntekter faste eiendommer 2,17 416 461 890 2057
3651 9 663 20 990 20 004 Andre driftsinntekter 2395 1404 3148 3233
15764 21430 47 696 44 125 Andre driftsinntekter 2811 1865 4038 5290
60 908 67 366 147 124 134 172 Lenn m.v. 46 52 381 54 394 17172 106 657
30 457 34 608 65 439 65 937 Administrasjonskostnader 26 107 28 422 56 617 51092
91 365 101 974 212 563 200 109 Lonn og gt i ini j d 78 488 82 816 173 789 157 749
7 260 7480 15 096 14 134 Ordinzere avskrivninger 17 5 356 5483 10 948 9901
0 0 0 623 Nedskrivninger 17 0 0
7 260 7 480 15 096 14 757 Avskrivninger m.v. av varige driftsmidler og andre immaterielle eiendeler 5 356 5483 10 948 9 901
4960 7 509 17 456 12 841 Driftskostnader faste eiendommer 2972 3872 7617 8735
19 257 23 594 44 964 38 358 Andre driftskostnader 2,817 17 427 21 505 39 040 33 527
24 217 31103 62 420 51 199 Andre driftskostnader 20 399 25377 46 657 42 262
135 523 111 086 228 476 147 177 Resultat for tap/ gevinst 132 304 104 979 210 694 139 000
7438 24 894 47771 87 720 Tap pa utlan 9 6 690 21284 30 582 81447
7438 24 894 47771 87 720 Tap pa utlan og garantier 6 690 21284 30 582 81 447
0 0 3018 1 148 Nedskrivning/reversering av nedskrivning 15 0 0 3018 1148
0 42 0 0 Gevinst/tap 15 0 0 0 0
Nedskrivning/reversering av nedskrivning og gevinst/tap pa verdipapirer som
0 42 3018 1 148 holdes pa lang sikt 0 0 3018 1148
128 085 86 150 177 687 58 309 Resultat for skattekostnad 125 614 83 695 177 094 56 405
33123 21 896 47 744 14 299 Skatt pa ordinzert resultat 12 30 652 47 151 12 395
33123 21 896 47 744 14 299 Skatt pa ordinzert resultat 30 652 0 47 151 12 395
94 962 64 254 129 943 44 010 Arsoverskudd 94 962 83 695 129 943 44010
0 0 0 0 Minoritetsinteresser 0 0
94 962 64 254 129 943 44 010 Arso etter minoritetsinteresser 94 962 83 695 129 943 44010
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6.3

Kontantstremoppstilling Sparebanken Ost

Konsern Konsern Konsern Konsern

Morbank Morbank Morbank Morbank

2.kv.04 2.kv.03 2003 2002 KONTANTSTRGMOPPSTILLING 2.kv.04 2.kv.03 2003 2002
i 1000 kr. i 1000 kr. i 1000 kr. i 1000 kr. i 1000 kr. i 1000 kr. 1000 kr. 1000 kr.
A Anskaffelse av midler
95.0 64.3 129.9 44.0 Periode-/ Arsoverskudd 95.0 64.3 129.9 44.0
7.3 7.5 15.1 14.8 + Ordinaere avskrivninger/nedskrivninger 5.4 5.5 10.9 9.9
102.3 71.8 145.0 58.8 = Tilfort fra arets drift 100.4 69.8 140.8 53.9
0.0 0.0 -47.3 -29.1 Avsatt til utbytte pa grunnfondsbevis 0.0 0.0 -47.3 -29.1
0.0 0.0 -4.2 -2.5 Anvendt til gaver 0.0 0.0 -4.2 -2.5
0.0 1.1 1.1 -1.1 Endring grunnfondsbeviskapital 0.0 1.1 1.1 -1.1
102.3 72.9 94.6 26.1 = Egenfinansiering 100.4 70.9 90.4 21.2
0.0 697.6 1505.1 0.0 + Endring utlan 0.0 740.2 1396.9 0.0
0.0 10.0 0.1 10.2 + Endring aksjer, andeler og grunnfondsbevis 0.0 10.0 0.1 9.6
0.0 380.6 301.8 622.3 + Endring innskudd fra kunder 0.0 391.3 297.0 617.0
512.6 0.0 0.0 1750.8 + Endringi gjeld stiftet v. utst. av verdipapirer 512.6 0.0 0.0 1800.9
8.2 77.2 -54.1 27.9 + Endring avsetning for palgpn. kostn. og forpl. 6.3 74.5 -52.1 26.6
225.8 199.1 169.1 0.3 + Endring ansvarlig lanekapital 225.8 199.1 169.1 0.3
848.9 14374 2016.6 2437.6 = Sum anskaffelse av midler 8451 1486.0 19014 2475.6
B Anvendelse av midler
121.7 0.0 0.0 16519 Endring utlan 152.4 0.0 0.0 1486.2
264.4 0.0 0.0 0.0 + Endring aksjer, andeler og grunnfondsbevis 263.9 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 + Endring eierinteresser i konsernselskaper 7.6 -3.2 -4.7 57
34.3 162.0 -29.0 26.0 + Endring andre fordringer/immaterielle eiendeler 41.0 160.2 -37.3 12.0
21.3 13.0 17.6 44.9 + Endring i varige driftsmidler 2.6 3.4 4.5 121
119.2 0.0 0.0 0.0 + Endring innskudd fra kunder 115.6 0.0 0.0 0.0
0.0 977.8 765.0 0.0 + Endringi gjeld stiftet v. utst. av verdipapirer 0.0 977.8 765.0 0.0
89.4 168.9 65.9 -78.8 + Endring annen gjeld 90.8 164.8 55.1 -77.1
650.3 1321.7 819.5 1644.0 = Sum anvendelse av midler 673.9 1303.0 782.6 1438.9
198.6 115.7 11971 793.6 A-B Endring i finansielle midler 171.2 183.0 1118.8 1036.7
Som fordeler seg slik:
-778.9 9659 10135 505.6 Endring i kontanter og fordr. pa sentralbanker -778.9 9659 10135 505.6
4.2 -17.7 52.0 24.9 Endring i innskudd og utlan til kredittinstitusjoner -28.2 -63.1 -37.2 213.9
14341 -295.9 403.6 -84.3 Endring sertifikater og obligasjoner 14341 -295.9 403.6 -84.3
-460.8 -536.6 -272.0 347.4 Endring i 1an og innskudd fra kredittinstitusjoner -455.8 -423.9 -261.1 401.5
198.6 115.7 11971 793.6 Sum endring finansielle midler 171.2 183.0 1118.8 1036.7
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7 Fremtidsutsikter

Bankens utsikter for arene fremover er forst og fremst avhengig av Bankens evne til & foreta markeds- og
organisasjonstilpasninger for & mete den stadig sterkere konkurransen. Det vil fortsatt vaere nedvendig &
holde en stram kostnadslinje. Sterk konkurranse i bankens kundesegment sammen med historisk lave
markedsrenter legger press pa rentenettoen, men kundene viser okt interesse for & investere i Bankens
ulike spareprodukter, og inntektene fra dette omrddet vil kunne kompensere store deler av
inntektsbortfallet.

I tillegg er Bankens utsikter avhengige av den generelle gkonomiske utviklingen i Norge. Etter flere ar
med hey vekst i fastlandsgkonomien som ferte til en viss overoppheting av gkonomien og hey
lennsvekst, bidro en negativ utvikling i verdensekonomien og en stram pengepolitikk til en markert
avmatning i norsk gkonomi i 2002. Lennsomheten i bedriftssektoren ble svekket og arbeidsledigheten
gkte. Men etter en markert omlegging av pengepolitikken, hvor renten né er historisk lav og kronekursen
tilbake ner sitt historiske gjennomsnitt, samt at oppsvinget i verdensekonomien ser ut til 4 ha fatt feste,
ligger forholdene til rette for at aktivitetsveksten i norsk eskonomi igjen tar seg opp.

Det er stor forskjell internt i husholdningssektoren nér det gjelder den finansielle soliditeten, men
husholdningene samlet nyter godt av en stor rentenedgang og vil etter hvert merke at arbeidsledigheten
kryper nedover igjen. Inntektsveksten vil trolig forbli robust, samtidig som formuessituasjonen generelt
sett er god. Nettofinansformuen er solid, og i tillegg kommer en betydelig boligformue. Varehandel og
tienesteytende sektor vil trolig f4 god drahjelp fra husholdningssektoren. Industrien kan se litt lysere pa
tilveerelsen nd som verdensgkonomien gar bedre og styrkingen av kronekursen er reversert, men har
fortsatt en krevende kostnadsposisjon etter mange ar med hey lennsvekst.

Finansinstitusjonene vil i &rene fremover spesielt bli pavirket av kredittettersporselen, utviklingen i
rentemarkedet og konkurranseforholdene. Den totale kredittettersparselen er fortsatt gkende, men veksten
i ettersperselen har avtatt siden midten av fjoréret. Bankene har okt sin markedsandel i det samlede
kredittmarkedet. Dette har skjedd pé& bekostning av béde statsbanker, forsikringsselskaper og
kredittforetak, men skyldes ogsa at grensene mellom de ulike institusjonene er annerledes enn fer. De
fleste storre banker har i dag salgsavtale med et hel- eller deleid forsikringsselskap, og de fleste
kredittforetakene er kjopt opp av sterre banker. Lavere driftskostnader har bidratt til at bankenes utlén na
foretas med lavere marginer enn tidligere. Fremtidige endringer i bankenes rammeverk for kapitaldekning
(Basel 2) bidrar til ekt konkurranse om privatkunder og en noe mer diversifisert prising av utlén til
bedriftskunder.

Sparebanken (st ensker a vaere en ledende bank i gstlandsomradet. For 2004 gnsker banken utlansvekst
og det er budsjettert med en gkning pa 7 prosent. Det er budsjettert med en egenkapitalrentabilitet pa 10
prosent. Det er grunn til & anta at dette vil kunne overoppfylles.

Banken forventer ikke samme gode resultat for 2. halvar, men legger til grunn at det vil kunne bli et ikke
uvesentlig bedre resultat enn budsjettert for 2004.

Det forventes ikke vesentlige tap i 2. halvar, men tapsutviklingen vil alltid veere beheftet med usikkerhet.
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8 Markedet for Bankens virksomhet

8.1 Neeringsstruktur

Antallet sparebanker de siste tidr er mer enn halvert, til dagens 128 sparebanker ved utgangen av 2003,
men sparebankene er fortsatt en meget sentral del av det norske finansielle system. De senere &rene har
det veert en sterk restrukturering blant sparebankene bade i form av konserndannelse (Sparebanken NOR
og Gjensidige-gruppen) og i form av ulike lgsere samarbeidsformer som Terra-gruppen og sterke allianser
som er bygget opp rundt Gjensidige NOR Sparebank og Sparebank 1 Gruppen. Sparebanksektoren er pé
tross av dette fortsatt preget av mange mellomstore og mindre sparebanker med sterk lokal forankring.
Ogsa starre distrikts- og regionsparebanker har lagt vekt pad 4 beholde en klar hovedforankring til ett
distrikt eller en region av landet. Det er séledes et s@rpreg ved sparebankene at de er ner de markeder de
betjener.

Sparebankene har de senere ar gkt sin markedsandel av utlén fra 33,0 % per 31. desember 1999 til 35,5 %
per 31. desember 2003. Markedsandelen har vokst hvert ar siden 1991. Forretningsbankene har redusert
sin markedsandel av utlan noe, fra 35,7 % ved utgangen av 1999 til 34,4 % per 31. desember 2003.
Statsbankene og forsikringsselskapene er de gruppene som har tapt markedsandeler gjennom de siste
arene.

Sparebankene har styrket sin markedsandel pa innskudd fra publikum fra 46,9 % til 49,7 % i perioden fra

1999 og frem til utgangen av 2003. I samme periode har forretningsbankenes markedsandel av innskudd
blitt tilsvarende redusert fra hhv. 53,1 % til 50,3 % per 31. desember 2003.

Tabell 1: Utlan til publikum fra ulike typer institusjoner siste fem ar

(% av utlan) 31.12.99 31.12.00 31.12.01 31.12.02 31.12.03
Sparebanker 33,0 33,7 34,3 34,9 35,5
Forretningsbanker 35,7 35,9 35,2 34,7 34,4
Statsbanker 15,9 12,5 11,9 11,9 11,1
Kredittforetak 7,8 10,8 11,3 11,6 12,4
Finansieringsselskap 49 5,0 5,4 5,3 5,2
Forsikring m.v. 2,7 2,2 2,0 1,8 1,7
Samlet utestaende lin (NOK mill.) 1.192.875 1.347.058 1.483.483 1.575.233 1.702.701
Okning i utlan 01.01.-31.12 (%) 7,8 12,8 10,1 6,2 8,1

Kilde: Norges Banks finansstatistikk, Sparebankforeningen

Tabell 2: Innskudd fra publikum siste fem ar

(% av innskudd) 31.12.99 31.12.00 31.12.01 31.12.02 31.12.03
Sparebanker 46,9 47,6 48,5 49,6 49,7
Forretningsbanker, 53,1 52,4 51,5 50,4 50,3
Samlet innskudd (NOK mill.) 585.678 645.407 703.487 757.632 786.864
Okning 1 innskudd 01.01.-31.12 (%) 11,0 10,3 9,0 7,1 3,7

Kilde: Norges Banks finansstatistikk, Sparebankforeningen

8.2 Personkundemarkedet

Sparebankene samlet har en relativt sterkere stilling i personkundemarkedet enn i totalmarkedet med en
markedsandel av utlan pa 44,8 % per 31. desember 2003. Sparebankene har en enda sterkere stilling pa
innskuddssiden med en total markedsandel pa landsbasis pa over 56,1 % av totale innskudd fra
lennstakere.
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Tabell 3: Utlan til lonnstakere siste fem dar

(% av utlan) 31.12.99 31.12.00 31.12.01 31.12.02 31.12.03
Sparebanker 41,9 439 44,6 44 4 448
Forretningsbanker 34,6 34,0 33,8 33,7 34,3
Statsbanker 16,4 15,3 13,8 13,9 12,5
Kredittforetak 0,4 0,7 2,2 2,3 2,8
Finansieringsselskap 3,5 3,7 3,8 3,8 3,8
Forsikring m.v. 32 3,4 1,9 1,9 1,8
Samlet utestaende 1dn (NOK mill.) 588.780 657.623 736.567 816.614 918. 713
Okning i utlan 01.01.-31.12 (%) 8,8 11,7 15,1 10,8 12,5

Kilde: Norges Banks finansstatistikk, Sparebankforeningen

Tabell 4: Innskudd fra lonnstakere siste fem ar

(% av innskudd) 31.12.99 31.12.00 31.12.01 31.12.02 31.12.03
Sparebanker 55,2 55,7 55,9 55,8 56,1
Forretningsbanker 44,8 443 44,1 442 439
Samlet innskudd (NOK mill.) 301.381 330.271 365.278 409.786 435.196
Okning i innskudd 01.01.-31.12 (%) 10,5 9,7 10,6 12,2 6,2

Kilde: Norges Banks finansstatistikk, Sparebankforeningen

8.3 Bedriftskundemarkedet

Sparebankene har gkt sin markedsandel av utlan til naeringsliv og kommuner de senere arene. Per 31.
desember 2003 hadde sparebankene en markedsandel av utlan pd 24,6 %. Forretningsbankenes
markedsandel er redusert noe fra 38,7 % ved utgangen av 1998 til 33,9 % ved slutten av fjoraret.
Sparebankene har i serlig grad ekt sin markedsandel innenfor segmentet sma og mellomstore bedrifter,
hvor sparebankene har vist seg som en konkurransedyktig bankforbindelse.

Samlet har sparebankene en klart hoyere markedsandel av innskudd. Markedsandelen var 41,7 % per 31.
desember 2003. Sparebankene meater sterk konkurranse om innskuddsmidlene fra forretningsbankene.

Tabell 5: Utlan til nceringsliv og kommuner

(% av utlan) 31.12.99 31.12.00 31.12.01 31.12.02 31.12.02
Sparebanker 243 24,1 24,4 24,6 24,6
Forretningsbanker 36,8 37,7 36,6 35,6 33,9
Statsbanker 15,4 9,8 9.4 9,6 9.4
Kredittforetak 15,0 20,3 20,8 21,6 23,6
Finansieringsselskap 6,3 6,2 7,0 6,9 6,9
Forsikring m.v. 2,2 2,0 1,8 1,6 1,6
Samlet utestaende lin (NOK mill.) 604.095 689.435 746.916 758.619 783.988
Okning i utldn 01.01.-31.12 (%) 6,8 14,0 8,3 1,6 33

Kilde: Norges Banks finansstatistikk, Sparebankforeningen

Tabell 6: Innskudd fra neeringsliv og kommuner

(% av innskudd) 31.12.99 31.12.00 31.12.01 31.12.02 31.12.03
Sparebanker 38,0 39,1 40,4 42.4 41,7
Forretningsbanker 62,0 60,9 59,6 57,6 583
Samlet innskudd (NOK mill.) 284.297 315.136 338.209 347.837 350.668
Okning i innskudd 01.01.-31.12 (%) 11,5 11,0 7,3 2,8 0,8

Kilde: Norges Banks finansstatistikk, Sparebankforeningen
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9 Risikoforhold

En investering i Banken er beheftet med risiko. Risikoen knytter seg til generelle svingninger i
grunnfonds- og aksjemarkedet og i den generelle gkonomien, markedsutvikling, varierende likviditet i
aksjen og selskapsspesifikke risikofaktorer.

Beskrivelse av risikofaktorene nedenfor er ikke nedvendigvis uttemmende og faktorer som ikke er nevnt i
det folgende eller som Banken ikke er klar over, kan ha betydelig innvirkning pa verdien av
investeringen. Hvis noen av de felgende faktorer skulle materialisere seg vil Bankens drift, finansielle
situasjon og resultat kunne bli pavirket i negativ retning.

9.1 Selskapsspesifikke risiki

Finansielle risiki i Sparebanken st bestdr hovedsaklig av renterisiko og kredittrisiko, valuta og
likviditetsrisiko.

9.1.1 Renterisiko

Renterisiko er hovedsaklig knyttet til bankens beholdning av rentebsrende verdipapir, gjeld stiftet av
utstedelse av verdipapir, fastrenteutlan og fastrenteinnskudd.

Banken har valgt & ha en verdipapirbeholdning som stort sett bestar av verdipapir med flytende rente, og
har derfor en minimal renterisiko pa dette omradet. Ved utstedelse av verdipapir og opptak av langsiktig
innlén er det lagt vekt pa & sikre banken en sé lav renterisiko som mulig. Man tar derfor lgpende hensyn
til utviklingen for fastrenteutlin og fastrenteinnskudd og sikrer at bankens evrige innlan har en
rentebindingsprofil som er tilpasset gvrige balanseposter.

Renterisikoen overvéakes ved kvartalsvis rapportering til styret. Banken hadde ved arsskiftet en ramme for
lepende netto eksponering pa 1,5 % av bankens ansvarlige kapital, det vil si en resultatendring pa 17 mill
kroner ved en renteendring pa 1 prosentpoeng. Eksponeringen pr 31.12.03 er beregnet til 4,2 mill kroner
ved en renteendring pa 1 prosentpoeng.

9.1.2 Kiredittrisiko

Kredittrisiko, det vil si mulige tap p&d utlain og garantier, er normalt den sterste risiko tilknyttet
bankvirksomhet. Det er derfor viktig at denne risikoen generelt sokes redusert ved at det etableres gode
portefeljestyringssystemer og betryggende sikkerheter for engasjementer i tillegg til at det arbeides etter
gode kredittmanualer.

Kredittrisiko knyttet til utlan og garantier anses & vare det vesentligste risikoomradet i bankens
virksomhet. Styret har som policy at banken skal ha en moderat kredittrisikoprofil uttrykt ved at bankens
tap over tid maksimalt skal utgjere 0,5 prosent av inngdende netto utldnsportefolje i de enkelte ar.
Kredittgivningen styres etter retningslinjer og fullmaktsstruktur som er vedtatt av styret, og etter
regelverk om saksbehandling og dokumentasjon som sikrer forsvarlige beslutningsgrunnlag. Det er
utarbeidet standardiserte fullmakts- og komitésystemer for kredittbevilgning, og er system for
risikoklassifisering og overvakning av lepende kredittrisiko i portefoljen.

Kredittbevilgningsfullmaktene er gradert i forhold til engasjementssterrelse og beregnet, vektet totalrisiko
for engasjementet. Fullmaktsystemet sikrer at de mest risikoutsatte engasjementene behandles grundig av
komitéer bestdende av kvalifiserte kredittmedarbeidere fra relativt smd engasjementssterrelser. For nye
engasjementer med hey vektet risiko er fullmaktsgrensene meget lave for det kreves inngéende
vurderinger og behandling i kredittkomitéer. Alle engasjementer over en kvalifisert sterrelse behandles i
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kredittkomitéer uavhengig av risikograden. Vektet totalrisiko for et engasjement er basert pa
standardiserte modeller som tar hensyn til kundens ekonomi (betjeningsevne) og sikkerhetenes godhet.
Faktorer og vekting av faktorer som inntas i modellen er forskjellig for person- og naringslivskunder,
men grunnprinsippet er det samme. Neeringslivskunder klassifiseres basert pa en rekke faktorer fra deres
regnskap, grundige vurderinger av ulike sikkerhetstyper ut fra et standardisert regelverk samt vurdering
av enkelte andre forretningsmessige risikofaktorer (ledelse, gkonomistyring, lokalisering, bransje med
videre).

Alle neringslivskunder med engasjement over 0,5 mill kroner blir risikoklassifisert ved endringer i
engasjement og ved arlig gjennomgang av kundenes regnskap.

Banken benytter et system for overvakning av utviklingen i portefeljen som gjer det mulig & analysere
kunder, bransjer og risikogrupper etter skonomisk situasjon og etter sikkerhetskvalitet samt etter vektet
totalrisiko. Portefoljeutviklingen overvakes og analyseres regelmessig.

Den totale kredittengasjement i morbank fordeler seg med 59,8 % til personkunder og 40,2 % til
neringslivskunder.

9.1.3 Valutarisiko

For valutarisiko gjelder hovedprinsippet for valutavirksomheten at avtaler om kjop og salg av valuta
omgdende skal dekkes av en motgiende forretning for & eliminere risikoen. Administrerende direkter har
fullmakt til & inngd forretninger som medferer kortsiktige &pne posisjoner inntil NOK 100 mill kroner.
Langsiktige dpne posisjoner skal behandles av styret og fullmakter gis 1 egne styrevedtak.

9.1.4 Likviditetsrisiko

Finansieringsrisiko oppstér idet lgpetiden pa kundeinnskudd og innlén fra kapitalmarkedet er ulik kunders
laneperiode. Lanekunder ensker som regel langsiktig finansiering, men Bankens innskuddskunder i
praksis, pd meget kort varsel, kan disponere sine innskudd. Banken har derfor et tidsgap som medferer
likviditetsrisiko.

Sparebanken @st har en langsiktig fundingstrategi og seker bevisst & redusere likviditetsrisikoen ved & ha
et balansert forhold mellom langsiktig og kortsiktig innlan. I tillegg legger banken vekt pa en
forfallstruktur som reduserer refinansieringsrisikoen mest mulig for & ha en spredt forfallstruktur.

9.1.5 Operasjonell risiko

I tillegg til de risiki som er nevnt ovenfor, er Banken eksponert for operasjonell risiko. Operasjonell risiko
er risiko for at Banken skal péaferes tap som felge av svikt i administrative prosesser, rutiner og systemer,
menneskelige feil og ledelsesrelaterte svakheter.

Banken har utviklet et omfattende internt styrings- og kontrollopplegg som sikrer en effektiv og méalrettet
drift av bankens virksomhet.

Grunnlaget for effektiv og malrettet drift av banken er solid kompetanse innen bankens kjernevirksomhet
med en hensiktsmessig organisering basert pa henholdsvis person- og bedriftsmarkedsaktiviteter og intern
drift. Banken har solid juridisk kompetanse internt og en lgpende overvakning av risikosituasjonen fra
controller. Sentrale risikoforhold analyseres og rapporteres pa lgpende basis til toppledelse og styret.
Bankens interne regler fremkommer i et omfattende instruksverk.
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9.2 Offentligrettslige risikoforhold

Statlige myndigheter kan til enhver tid, innenfor rammene til E@S-avtalen, innfere regelverk eller
giennomfere finans- eller pengepolitiske tiltak, herunder endringer 1 skatte-, avgifts- og
valutalovgivningen, som vil kunne pavirke Bankens og resten av finansnaringens inntekter og kostnader.

Gjennom sin kontroll med tilsyns- og styringsinstitusjonene i penge- og kredittmarkedet vil myndighetene
ogsa kunne foreta disponeringer som pavirker Bankens virksomhet direkte.
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10 Annet

10.1 VPS-forhold

Registerforer for fondsobligasjonslénene vil vaere DnB NOR ASA.

10.2 Notering pa Oslo Bors

Sparebanken Ost vil seke bersnotering for fondsobligasjonslanene etter innbetaling. For bersnotering vil
det foreligge bekreftelse fra Oslo Bers om at ldnedokumentasjonen er kontrollert. Eventuelle
informasjoner fra lantaker vil bli gitt Oslo Bers og Tillitsmann direkte og obligasjonseierne via
Verdipapirregisteret.

10.3 Kostnader

Laneopptakets kostnader bestdr av engangskostnader i forbindelse med bersnotering forste ar og
utarbeidelse av laneavtale etter standard satser samt lopende kostnader til Norsk Tillitsmann ASA og Oslo
Bors ASA. Kostnadene for 2004 til Norsk Tillitsmann ASA, Postboks 1470 Vika 0116 OSLO, utgjer
NOK 25.000. Kostnadene for 2004 til Oslo Bers ASA, Postboks 460 Sentrum, 0105 Oslo, utgjer NOK ca
46.000 (11.875 + 35.000). Kostnader til tilretterlegger Pareto Securities ASA, Postboks 1411 Vika 0115
Oslo, utgjer NOK 4.500.000.
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11 Tillitsmannsfunksjon

Tillitsmannen for ldnene er Norsk Tillitsmann ASA. Tillitsmann skal i henhold til avtale og offentlige
bestemmelser uteve folgende hovedfunksjoner:

- kontrollere at Lantaker (Sparebanken @st) oppfyller sine forpliktelser etter laneavtalen.
- uteve nedvendig skjonn ved gjennomfering av de oppgaver Tillitsmannen er tillagt etter 1&neavtalen.
- besgrge gjennomfering av de beslutninger som gyldig treffes pa obligasjonseiermete.

- treffe de beslutninger og iverksette de tiltak som er tillagt eller blir péalagt Tillitsmannen etter
laneavtalen.

- formidle til obligasjonseierne nedvendig informasjon som innhentes og mottas i egenskap av
Tillitsmannen.

- kontrollere rettidig og korrekt nedbetaling av lanene og betaling av renter.
- informere Oslo Bers om forhold som har vesentlig betydning for kursnoteringen, dog bare i de tilfeller

Tillitsmannen blir eller burde vere kjent med slike forhold og lantaker unnlater, pa tross av oppfordring
fra tillitsmannen, & oppfylle sin informasjonsplikt ovenfor Oslo Bers.
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12 Vedtekter for Sparebanken Ost

KAPITTEL 1. FIRMA. KONTORKOMMUNE. FORMAL
§1-1

Sparebanken Qst er dannet ved sammenslutning mellom DrammensBanken Skoger Sparebank og Eiker
Sparebank.

DrammensBanken Skoger Sparebank er opprettet den 8. januar 1859.

Eiker Sparebank er dannet ved en sammenslutning mellom Ekers Sparebank (opprettet 8. januar 1842) og
Nedre Eikers Sparebank (opprettet 1. mars 1914). Sammenslutningen ble godkjent av Bankinspeksjonen
pé vegne av Finansdepartementet den 10. juni 1970.

Sparebanken skal ha sitt sete i @vre Eiker kommune.

Den har til formél & fremme sparing ved & ta imot innskudd fra en ubestemt krets av innskytere og
forvalte pa trygg mate de midler den rar over i samsvar med de lovregler som til enhver tid gjelder for
sparebanker. Sparebanken kan ogsa drive finansieringsvirksomhet og med dette yte, formidle og stille
garanti for kreditt og pd annen mate medvirke ved finansiering av andres virksomhet, i samsvar med lov
om Finansieringsvirksomhet og ovrige Dbestemmelser som til enhver tid gjelder for
finansieringsvirksomhet.

Sparebanken kan videre utfere alle vanlige bankforretninger og banktjenester i samsvar med lov om
sparebanker eller bestemmelser i medhold av denne lov. Banken kan ogsa forestd fondsmegling og
eiendomsmegling gjennom datterselskaper. Stiftere eller andre har ikke rett til utbytte av virksomheten
utover eventuell forrentning av grunnfondsbevis.

§1-2
Sparebanken kan 1 samsvar med de til enhver tid gjeldende bestemmelser i lov om
Finansieringsvirksomhet og andre lover inneha eierandeler i andre finans-institusjoner, samt i selskaper
som driver virksomhet med naturlig tilknytning til bank- og finansieringsvirksomhet.
Sparebanken kan ogsa eie aksjer i andre selskaper, men ikke drive eller delta som ansvarlig deltager i
selskaper som driver annen virksomhet enn nevnt i forste ledd, med mindre dette skjer midlertidig og er
negdvendig for sikring av bankens krav.
KAPITTEL 2. GRUNNFONDET

§2-1

Ekers Sparebanks opprinnelige grunnfond, 309-1-12 speciedaler var gitt av private bidragsytere.

DrammensBanken Skoger Sparebanks opprinnelige grunnfond 517 speciedaler var gitt av innvanere i
Skoger Herred.

Disse grunnfondene pliktes ikke tilbakebetalt.
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Med Kongens samtykke kan forstanderskapet vedta & utstede omsettelige, rentebaerende grunnfondsbevis
med representasjonsrett i forstanderskapet i henhold til sparebanklovens § 2, annet ledd.

Sparebankens grunnfondsbeviskapital i henhold til foranstaende ledd, utgjer
kr 363.679.500,- fordelt pa 3.636.795 grunnfondsbevis 4 kr 100,- fullt innbetalt.

Sparebankens grunnfondsbevis er registrert i Verdipapirsentralen (VPS).
Alt erverv av grunnfondsbevis skal meldes til banken innen én maned. Erverv av grunnfondsbevis (kjop,
gave) er betinget av samtykke fra bankens styre. Erverv av grunnfondsbevis kan bare nektes nér det

foreligger saklig grunn. Nekting av samtykke kan kreves begrunnet skriftlig.

Erverver av grunnfondsbevis har stemmerett nér ervervet er registrert i Verdipapirsentralen.

KAPITTEL 3. FORSTANDERSKAP
§3-1

Sparebankens forstanderskap skal se til at banken virker etter sitt forméal i samsvar med lov, vedtekter og
forstanderskapets vedtak.

Forstanderskapet skal ha 48 medlemmer med 36 varamedlemmer.

9 medlemmer med 6 varamedlemmer velges av innskyterne slik at 2 medlemmer og 1 varamedlem velges
fra Ovre Eiker, 3 medlemmer og 2 varamedlemmer fra Nedre Eiker og 4 medlemmer og 3
varamedlemmer fra Drammen kommuner, jfr. § 3-2.

9 medlemmer med 6 varamedlemmer velges av kommunene @vre Eiker, Nedre Eiker og Drammen slik at
hver av kommunene velger 3 medlemmer og 2 varamedlemmer, jfr. § 3-3.

12 medlemmer med 9 varamedlemmer velges av de ansatte i samsvar med regler fastsatt av
Finansdepartementet. De ansattes valg mé vaere avholdt innen utgangen av januar.

18 medlemmer med 15 varamedlemmer velges av grunnfondsbeviseierne i samsvar med forskrifter
fastsatt av Finansdepartementet. Valget mé vare avholdt innen utgangen av april, jfr. § 3-4.

Medlemmene av forstanderskapet velges for 4 ar. Varamedlemmer som velges av innskyterne velges for
1 ar. Varamedlemmer som velges av de ansatte velges for 2 ar. Varamedlemmer som velges av
kommunestyrene og grunnfondsbeviseierne velges for 4 ar.

§3-2

De innskytere som bor eller har sitt virke, eller for upersonlige innskytere sitt sete 1 Jvre Eiker, Nedre
Eiker eller Drammen kommuner og som har, og i de siste 6 maneder har hatt, et innskudd i banken pa
minst kr 500,- velger ett ar 3 medlemmer og de 3 pafolgende ar 2 medlemmer. Hvert ar velges 6
varamedlemmer.

Bare myndig person kan som personlig innskyter eller som representant for annen innskyter, stemme ved
valget. Ingen kan avgi mer enn to stemmer, en pa grunnlag av eget innskudd og en som representant for

annen innskyter.

Innskyternes valg av medlemmer med varamedlemmer skal skje pa valgmeter i samsvar med regler
fastsatt av Finansdepartementet.
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Til medlemmer og varamedlemmer kan innskyterne bare velge myndige personlige innskytere som har
stemmerett etter forste ledd, jfr. sparebanklovens § 8a.

@vre Eiker, Nedre Eiker og Drammen kommuner utgjer egne valgkretser.
Valg etter denne paragraf ma vare avholdt innen utgangen av april.

Av de innskytervalgte medlemmer som er valgt ved forste valg, gar 3 medlemmer ut etter loddtrekning
etter ett ar, og deretter 2 medlemmer de 3 pafelgende &r. Loddtrekningen foretas av valgkomiteen.
Uttredende medlemmer kan gjenvelges, jfr. dog kapittel 10.

Medlemmer velges fra den kommune som den eller de uttredende medlemmer herer hjemme i slik at
forstanderskapet far en sammensetning som fastsatt i § 3-1. Tilsvarende gjelder for wvalg av
varamedlemmer til forstanderskapet.

§ 3-3

Hvert av kommunestyrene i @vre Eiker, Nedre Eiker og Drammen velger hvert fjerde &r 3 medlemmer og
2 varamedlemmer til forstanderskapet.

Valg etter denne paragraf mé veere avholdt innen utgangen av januar.

§ 3-4

Av de grunnfondsbevisvalgte medlemmer som er valgt ved forste valg, gar 5 medlemmer etter
loddtrekning ut hvert av de 2 pafelgende ar og deretter 4 medlemmer hvert av de neste 2 pafelgende ér.
Loddtrekning foretas av valgkomitéen. Uttredende medlemmer kan gjenvelges, jfr. dog kapittel 10.

Av de varamedlemmer som er valgt ved forste valg, gar 4 medlemmer etter loddtrekning ut hvert av de
péafelgende 3 ar og 3 medlemmer det fjerde &ret. Loddtrekning foretas av valgkomitéen.

§3-5

Forstanderskapet skal treffe avgjerelse i alle saker som styret forelegger for forstanderskapet til
avgjorelse.

Forstanderskapet skal:

- velge styre, jfr. § 5-1

- velge kontrollkomite, jfr. § 4-1

- fastsette arsoppgjoret, jfr. § 8-1

- velge revisor, jfr. § 7-1

- treffe avgjerelse 1 alle saker som gjelder virksomhetsendringer i banken, oppkjep
av andre selskaper eller andre saker av sarlig viktighet for banken. Dette gjelder
likevel ikke ved oppkjep av mindre selskaper innenfor bankens néverende
virksomhetsomréde, eller dersom saken av andre szrlige grunner ber avgjores av
styret og forst deretter forelegges forstanderskapet.
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KAPITTEL 4. KONTROLLKOMITE
§ 4-1

Kontrollkomitéen skal ha 4 medlemmer og 2 varamedlemmer. Minst ett medlem ma vare jurist.
Medlemmer og varamedlemmer velges for 2 ar.

Kontrollkomitéens medlemmer og varamedlemmer oppnevnes av forstanderskapet.

Kontrollkomitéen skal fore tilsyn med sparebankens virksomhet i samsvar med sparebanklovens § 13 og
instruks gitt av forstanderskapet og godkjent av Kredittilsynet.

KAPITTEL 5. STYRET

§5-1
Styret bestar av fra 6 til 9 medlemmer, hvorav minst ett styremedlem skal komme fra henholdsvis @vre
Eiker, Nedre Eiker og Drammen kommuner, ett medlem valgt av de ansatte samt administrerende
direktor. Styret skal ha minst 6 varamedlemmer, hvorav minst ett fra hver av kommunene Ovre Eiker,

Nedre Eiker og Drammen og 2 fra de ansatte.

Varamedlemmer til styret velges som personlige varamedlemmer. Varamedlemmene velges fortrinnsvis
fra samme geografiske omrade som styremedlemmene.

Leder og nestleder velges av forstanderskapet ved sarskilte valg.

Minst ett medlem med minst ett varamedlem velges blant de medlemmer av forstanderskapet som er valgt
av kommunestyrene.

Ett medlem velges blant de ansatte. For dette medlem skal det velges ett personlig varamedlem. Det
personlige varamedlemmet har meote- og talerett. Dessuten skal det velges ytterligere ett varamedlem som

skal ha mete- og talerett i styret nér styremedlemmet eller det personlige varamedlem har forfall.

Bare medlemmer av forstanderskapet som er valgt av de ansatte har forslagsrett ved valg av de ansattes
styremedlem og varamedlemmer.

Samtlige valgte medlemmer velges for 2 ar, og varamedlemmene for ett ar. Av de valgte medlemmer
uttrer minst halvparten hvert ar.

Uttredende medlemmer og varamedlemmer kan gjenvelges, jfr. dog kapittel 10.

§5-2

Leder kaller styret sammen til mote minst en gang i maneden og ellers sa ofte sparebankens virksomhet
tilsier det, eller nér et styremedlem krever det.

Styret er vedtaksfort nr minst 5 medlemmer er tilstede. For at et vedtak skal vere gyldig, kreves at minst
5 medlemmer har stemt for det.
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Styrets forhandlingsprotokoll skal underskrives av de tilstedeverende som stér til felles ansvar, med
mindre noen av dem har latt sin protest protokollere. Fravarende styremedlemmer skal gjore seg kjent
med vedtak som er truffet i deres fraver.

§5-3

Styret leder sparebankens virksomhet i samsvar med lov, vedtekter og narmere forskrifter gitt av
forstanderskapet.

Styret er ansvarlig for at de midler sparebanken rar over forvaltes pa en trygg og hensiktsmessig mate.
Styret skal serge for en tilfredsstillende organisering av bankens virksomhet, og har plikt til & pase at

bokfering og formuesforvaltning er gjenstand for betryggende kontroll.

Styret fastsetter bevilgningsreglement for sparebanken. Av bevilgningsreglementet skal fremga i hvilken
utstrekning andre enn styret kan bevilge 1an, garantier og diskontere forretningspapirer.

Styret fastsetter rentene for innskudd og utlén og de naermere vilkar for utlén og for mottak og utbetaling
av innskudd, i samsvar med mulige regler fastsatt av Kredittilsynet.

Administrerende direktor eller 2 av styrets andre medlemmer i fellesskap representerer sparebanken og
forplikter den ved sin underskrift.

Styret kan meddele prokura og spesialfullmakter. Styret kan fastsette instruks for den daglige ledelse av
sparebanken.

§5-4
Administrerende direkter har den daglige ledelse av sparebanken, og skal folge den instruks og de palegg
styret har gitt. Den daglige ledelse omfatter ikke avgjerelser i saker som etter bankens forhold er av

uvanlig art eller stor betydning.

Administrerende direktor skal serge for at bankens bokfering er i samsvar med lov og forskrifter og at
formuesforvaltningen er ordnet pa en betryggende mate.

KAPITTEL 6. VALGKOMITEER
§ 6-1

(Valgkomité for forstanderskapet)
Forstanderskapet velger en valgkomité blant forstanderskapets medlemmer.
Valgkomitéen skal bestd av 5 medlemmer og 5 varamedlemmer og ha representanter fra alle grupper som
er representert i forstanderskapet. Minst ett medlem og ett varamedlem velges for hver av kommunene
@vre Eiker, Nedre Eiker og Drammen. Valget gjelder for 2 &r av gangen. Hvert ar uttrer de som har

tienestegjort lengst. Et komitémedlem som trer ut kan gjenvelges, men ikke hvis dette
farer til at funksjonstiden varer ssmmenhengende utover 6 ar. I slike tilfelle vil gjenvalg bare kunne skje

etter at vedkommende har vart ute av valgkomitéen i minst ett ar.

Valgkomitéen skal forberede valg av leder og nestleder i forstanderskapet, leder, nestleder og evrige
medlemmer og varamedlemmer til styret eksklusive de ansattes representanter, kontrollkomitéens
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medlemmer og varamedlemmer, samt medlemmer og varamedlemmer av valgkomitéen som omhandles i
denne paragraf. For det styremedlem med varamedlem som skal velges blant de ansatte, avgir bare
representanten for de ansatte i valgkomitéen innstilling.

§ 6-2

(Valgkomité for innskyternes valg)

De innskytervalgte medlemmer av forstanderskapet velger en valgkomité. Valgkomitéen skal ha 3
medlemmer og 3 varamedlemmer, ett medlem og ett varamedlem skal velges fra hver av kommunene
Ovre Eiker, Nedre Eiker og Drammen. Valget gjelder for to &r av gangen. Hvert &r uttrer den/de som har
gjort tjeneste lengst. Et komitémedlem som trer ut, kan ikke velges pa nytt, med mindre vedkommende
har veert ute av valgkomitéen i ett ar.
Valgkomitéen skal forberede innskyternes valg av forstandere med varamedlemmer, samt valg av
medlemmer og varamedlemmer av valgkomitéen, som omhandles i denne paragraf.

§ 6-3

(Valgkomité for grunnfondsbeviseiernes valg)

De grunnfondsbeviseiervalgte medlemmer av forstanderskapet velger en valgkomité. Valgkomitéen skal
ha 4 medlemmer og 2 varamedlemmer. Valget gjelder for to ar av gangen. Hvert &r uttrer den/de som
har gjort tjeneste lengst. Et komitémedlem som trer ut, kan ikke velges pd nytt, med mindre

vedkommende har vert ute av valgkomitéen i ett ar.

Valgkomitéen skal forberede grunnfondsbeviseiernes valg av forstandere med varamedlemmer, samt
valget av medlemmer og varamedlemmer av valgkomitéen som omhandles i denne paragraf.

KAPITTEL 7. REVISJONEN
§7-1
Forstanderskapet velger revisor og fastsetter hans godtgjerelse.

Slutter revisor, kan forstanderskapets leder sammen med kontrollkomitéen anta en ny revisor som
tienestegjor til neste forstanderskapsmete, hvor endelig valg foretas.

Revisor skal granske sparebankens arsoppgjer og regnskaper, og behandlingen av dens anliggender

forgvrig 1 samsvar med lov, forskrifter gitt i medhold av lov, vedtekter og eventuelle palegg gitt av
forstanderskapet.

KAPITTEL 8. ARSOPPGJORET
§ 8-1
Styret skal serge for at arsoppgjeret (resultatregnskapet, balansen og styrets arsberetning) legges frem for

revisor og kontrollkomitéen. Arsoppgjeret skal, sdvidt mulig, vare avsluttet og ferdig til revisjon innen
utgangen av januar.
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Nér revisor har lagt frem sin beretning, jfr. sparebanklovens § 38 og kontrollkomitéen har gitt sin melding
med uttalelse om hvorvidt resultatregnskapet og balansen ber fastsettes som bankens regnskap, jfr.
sparebanklovens § 13, 6. ledd, skal styret sende arsoppgjeret, revisjonsberetningen og kontrollkomitéens
melding til samtlige forstandere innen 8 dager for det forstanderskapsmete som behandler &rsregnskapet.

Forstanderskapet trer sammen hvert &r som bestemt i sparebanklovens § 11, forste ledd punkt b for a ta

imot styrets arsberetning, revisjonsberetningen og kontrollkomitéens melding og fastsette bankens
regnskap og den arlige rente av eventuelle grunnfondsbevis.

KAPITTEL 9. OVERSKUDD
9-1

Overskuddet av bankens virksomhet etter fradrag av renter av eventuelle grunnfondsbevis skal legges til
sparebankens fond.

KAPITTEL 10. TIENESTETID. ALDERSGRENSE

§ 10-1
Et valgt medlem av, eller leder for forstanderskapet eller kontrollkomitéen eller styret, kan ikke ha dette
tillitsverv i et sammenhengende tidsrom lenger enn 12 ar, eller ha disse tillitsverv i et lengre samlet
tidsrom enn 20 ar. En person kan ikke velges eller gjenvelges til noen av disse verv dersom han/hun pa
grunn av bestemmelsen i foregdende punktum ikke kan sitte valgperioden ut.

§ 10-2

Hoyeste aldersgrense for administrerende direkter og andre fast ansatte er 70 ar.

KAPITTEL 11. OMDANNING, AVVIKLING M.V.
§ 11-1

Ved avvikling, omdanning eller andre begivenheter som etter lovgivningen leder til frigjoring helt eller
delvis av bankens fond, skal de frigjorte midler innenfor rammen av gjeldende lovgivning og
Kongenssamtykke fordeles i @vre Eiker, Nedre Eiker og Drammen kommuner i samme forhold som
verdien av fondene i DrammensBanken Skoger Sparebank og Eiker Sparebank, slik disse er angitt pr. 31.
desember 1996 pa grunnlag av revisorbekreftede arsregnskap, jfr. § 9-1.
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KAPITTEL 12. VEDTEKTSENDRING

§12-1
Endring av disse vedtekter kan vedtas av forstanderskapet nér forslag om det er fremsatt i et tidligere
mete. Vedtaket er gyldig nir minst 2/3 av dem som er tilstede, og minst halvdelen av alle forstandere,
stemmer for det. Vedtaket kan ikke settes i verk for det er godkjent av Finansdepartementet.

§12-2
Disse vedtektene trer i kraft nar de er godkjent overensstemmende med sparebanklovens § 5, siste
punktum. Fra samme tid oppheves ndvarende vedtekter, jfr. dog gjennomferingsregler fastsatt av

Finansdepartementet 2. desember 1977, jfr. Il nr. 1 i lov av 10. juni 1977 om endringer i lov om
sparebanker av 24. mai 1961.
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13 Lanedokumentasjon

13.1 Laéanebeskrivelse fast rente

Dato:  23.06.04 ISIN:  NO0010229701

?

Sparebanken @st

Fast rente Sparebanken @st Fondsobligasjonslin med ubegrenset lopetid

Vilkar:

Dokumentasjon:

[Léneavtalen ” er neermere omtalt
under Standardtermer]

For tegning/kjop i lanet oppfordres investor til & sette seg inn i alle relevante dokumenter s som
lanebeskrivelse, Laneavtale, arsrapport, delarsrapport og vedtekter. Dokumentene er tilgjenglig hos
Lantager og pa Relevante steder. Ved eventuell motstrid mellom ldnebeskrivelsen og Léaneavtalen,

Relevante steder:
Lantager:
Lanebelop: ?
Innbetalingsdato: *
Forfallsdato:

Kupong:

Effektiv rente — Apning:
Rentebrek — Kupong: ¥

Rentetermindato:

Rentebzerende f.0.m.:
Rentebzerende til:

Sikkerhet:

gar Laneavtalens bestemmelser foran.

WWW.0€est.no
Sparebanken Ost
NOK 200.500.000
25. juni 2004
Evigvarende

7,61% p.a. arlig etterskuddsvis frem til 25. juni 2014.

3 méneders NIBOR + 350 basispunkter fra og med 25. juni 2014 dersom lénet loper videre etter
Léntagers innlesningsrett.

7,61% p.a. til forste call (pari kurs)

30/360 ujustert frem til 25. juni 2014.

Aktuelle dager/360 fra og med 25. juni 2014.

25. juni hvert ar frem til og med 25. juni 2014.

Deretter 25. juni, 25. september, 27. desember og 25. mars hvert ar.
Innbetalingsdato

Forfallsdato

Fondsobligasjon

Emisjonskurs: 100,00 (pari)

Obligasjonssterrelse: NOK 500 000

Obligasjonseiers Innlosningsrett: Dato: N/A Til kurs: N/A

Lantagers Innlesningsrett: ' Dato: Arlig 25. juni fra  Til kurs: 100,00
og med 2014

Organisasjonsnummer: 937888937

Nummer / Koder:
Formal:

Godkjennelser / Tillatelser:

Tillitsmann:
Tilrettelegger:
Registerforer:
Verdipapirregister:
Markedspleie:

Seerskilte forhold:
Utfyllende om Sikkerhet: ”

Sektorkode: 250 Geografisk kode: 0624 Neringskode: 65120
Styrking av Lantagers kapitaldekning.

- Tillatelser til laneopptaket er gitt i Lantagers forstanderskapsmete 17. juni 2004.

- Laneopptaket er godkjent av Kredittilsynet 19. mai 2004.

- For bersnotering vil det foreligge bekreftelse pé at Oslo Bers har kontrollert tegningsmateriellet.
- For bersnotering vil det foreligge fullstendig prospekt pa Lantager.

Norsk Tillitsmann ASA, Postboks 1470 Vika, 0116 Oslo

Pareto Securities ASA

DnB Verdipapirservice

Verdipapirsentralen (VPS)

Det er ikke inngétt market maker avtale for lanet.

N/A

Lénet er tatt opp for 4 kunne utgjere Kjernekapital ved beregningen av Lantagerens Kapitaldekning.

Det folger av Lanets status som Kjernekapital i form av fondsobligasjonslan (jfr forskrift om
beregning av ansvarlig kapital for finansinstitusjoner m.v. av 1. juni 1990 nr 435, § 3 punkt 12) at

Lanet ikke kan innfris eller kreves innfridd uten myndighetenes (Kredittilsynets) samtykke, forutsatt

at slikt samtykke er pakrevet pa det aktuelle tidspunkt, se ogsa pkt. 12.1.
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Ved en eventuell avvikling av Lantageren skal Lanet med renter sta tilbake for all annen gjeld
Lantager har, dog slik at Lanet med renter skal vaere likestilt og sideordnet med eventuelt andre
fondsobligasjonslan eller lignende (jfr forskrift om beregning av ansvarlig kapital for
finansinstitusjoner m.v. av 1. juni 1990 nr 435, § 3 punkt 12) og skal dekkes for Lantagers
grunnfondsbeviskapital.

Dersom en situasjon oppstar der Lantager

1) ikke lenger innehar fri kapital som kunne vzrt benyttet til betaling av utbytte
pé grunnfondsbeviskapital eller
i) ikke lenger oppfyller de av myndighetene fastsatte minstekrav til

Kjernekapital tillagt en margin pa 0,2 prosentpoeng og Kapitaldekning tillagt
en margin pa 0,2 prosentpoeng (palepte renter pa lanet hensyntatt)

oppherer forrentningen av Lanet og krav pa palepte ikke betalte renter bortfaller med endelig
virkning (pélepte renter pd Lanet skal dog betales i den utstrekning begrensningene ovenfor tillater),
forutsatt at

i) det samtidig ikke akkumuleres eller betales renter eller utbytte eller andre
former for kapitalavkastning pa Kjernekapital og at

i) det ikke gjennomferes hel eller delvis innfrielse eller tilbakekjop av
Kjernekapital.

Renter pa Lénet vil begynne a palepe igjen sa snart
i) Léntager igjen oppfyller de av myndighetene fastsatte minstekrav til
Kjernekapital tillagt en margin pa 0,2 prosentpoeng og Kapitaldekning
tillagt en margin pa 0,2 prosentpoeng

ii) Léntager akkumulerer eller betaler rente, betaler utbytte eller andre former
for kapitalavkastning pa Kjernekapital eller
iii) Léntager gjennomforer tilbakekjop av Kjernekapital. eller hel eller delvis

innfrielse Kjernekapital, dog med unntak av innfrielse av Kjernekapital som
faller inn under forskrift om beregning av ansvarlig kapital for
finansinstitusjoner m.v. av 1. juni 1990 nr 435, § 3 punkt 12 (fonds-
obligasjonslan) og som erstattes med ny Kjernekapital.

Se ogsa pkt 14.1 (h).

Dersom en situasjon oppstar der Lantagers Kapitaldekning pa grunn av bokferte tap og underskudd
faller under 8,00 % eller Lantagers Kjernekapital faller under 5,00 % har Lantageren gjennom
vedtak 1 Lantagerens forstanderskap rett til 4 nedskrive Lénet og palepte renter pd Lanet under
forutsetning av at

i) myndighetene (Kredittilsynet) gir sitt samtykke til at Lanet nedskrives,

ii) Lantagerens frie kapital i sin helhet er tapt,

iii) nedskrivningen av Lanet er ledd i en rekapitalisering (herunder en
fusjonsprosess) som gir grunnlag for en videreforing av Lantagers virksomhet,

iv) all annen Kjernekapital nedskrives minst forholdsmessig med Lanet og

V) nedskrivningen av Lénet ikke strekker seg vesentlig lenger enn det som er

nedvendig for & & gi grunnlag for en rekapitalisering av Lantageren opp til en
Kapitaldekning pa 8,00 % og en Kjernekapital pa 5,00 %.

Nedskrivning gjennomfores ved at det forst nedskrives pa eventuelle palepte renter av Lanet og
deretter pa Lanets hovedstol (til sammen kalt "Nedskrevet Belop”). Etter en eventuell nedskriving

skal Lantageren betale renter etter Laneavtalens bestemmelser pa det belop Lanet er nedskrevet til.

Lantageren er forpliktet til & skrive opp Lanet med Nedskrevet Belop dersom Lantager

i) vedtar a betale utbytte eller andre former for avkastning pa Kjernekapital eller
i) gjennomforer hel eller delvis innfrielse eller tilbakekjop av Kjernekapital eller
iii) gjennomforer oppskrivning av Kjernekapital.

Se ogsa pkt 14.1 (h).

Dersom en situasjon oppstar der Lantagers Kjernekapital i sin helhet er tapt, skal Lanet med tillegg
av pélepte renter kunne nedskrives i sin helhet med endelig virkning og benyttes til dekning av tap i
Lantagers virksomhet under forutsetning av at

- myndighetene gir sitt samtykke til at Lanet benyttes til dekning av tap,

- nedskrivningen av Lanet er et ledd i en rekapitalisering (herunder fusjonsprosess) som
gir grunnlag for en videreforing av Lantagers virksomhet og

- all annen Kjernekapital nedskrives tilsvarende.

Se ogsa pkt 14.1 (h).
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Standardtermer:

Laneavtale:

3)4)

Apning / Lukking:

Innbetaling: ¥

Utvidelser — Apne lin: ?

Emisjonskurs - Apne lin:¥

Renteterminer:

Rentebrek konvensjon: °

Péloepte renter:
Vilkar —
Obligasjonseiers

Innlesningsrett: *

Vilkar — Lantagers
Innlesningsrett: '

Registrering:

Erverv av egne
obligasjoner:

Avdrag: ¥

Innlosning:

Salg:
Lovgivning:

Avgifter:

Sparebanken Ost

Ved eventuell motstrid mellom Standardtermer og opplysninger angitt under Vilkar, vil Vilkar gd foran.

Det vil for Innbetalingsdato bli inngétt en Léneavtale mellom Léantager og Tillitsmannen som bl.a. omhandler
obligasjonseiernes rettigheter og plikter i laneforholdet. Tillitsmannen inngar denne pa vegne av
obligasjonseierne og gis ogsd myndighet til & opptre pa vegne av disse sa langt laneavtalen bestemmer.

Obligasjonseier har ved tegning/kjep av obligasjoner akseptert Laneavtalen og er bundet av de vilkdr som er
inntatt i Laneavtalen. For dpne 14n kommer Laneavtalen til anvendelse pé ethvert belop som selges i det &pne
lanet etter inngaelse av Laneavtalen. Partenes rettigheter og plikter gjelder ogsé for senere utstedte obligasjoner
innenfor gitt ramme. Kopi av Laneavtalen kan fas ved henvendelse til Tillitsmannen og Lantager.

Apne 1an vil dpnes pa Innbetalingsdato og lukkes senest fem bankdager for Forfallsdato.

Innbetaling for 1. transje / Lanebelep finner sted pd Innbetalingsdato. Ved for sen betaling beregnes 9,25% p.a.
forsinkelsesrente.

For apne lan kan Lantager utvide lanet utover det belop som utgjer 1. transje forut for innbetaling av 1. transje.
Ved utvidelser utenom Rentetermindato betales palept rente pa obligasjonene som vil bli beregnet etter reglene
for renteberegning i annenhandsmarkedet for obligasjoner. Lanerammen kan sekes utvidet.

Senere utvidelser vil skje til markedskurs, dog i henhold til emisjonsforskriften av 20. desember 1996.

Renten betales etterskuddsvis pa Rentetermindato. Ferste rentetermin forfaller pa forste Rentetermindato etter
Innbetalingsdato. Neste termin loper f.o.m. denne dato frem til neste rentetermin. Siste rentetermin forfaller pa
Forfallsdato.

Renten beregnes pa grunnlag av et &r som bestar av 360 dager med 12 maneder, a 30 dager, med unntak av en
periode der
a) den siste dag i perioden er den 31. kalenderdag og den forste dag i perioden ikke er den 30. eller den
31. kalenderdag, skal den maned som inneholder siste dag i perioden ikke avkortes til 30 dager, eller
b) den siste dag i perioden er den siste kalenderdag i februar, skal februar ikke forlenges til en méaned
bestaende av 30 dager.
Rentetermindato vil ikke flyttes selv om den skulle falle pa en dag som ikke er bankdag. Kupongutbetaling vil
veaere pa forste pafolgende bankdag.

Palopte renter for annenhands omsetning beregnes etter de til enhver tid gjeldende retningslinjer fra Norske
Finansanalytikeres Forening.

Obligasjonseierne har pa datoer for innlesning, som nevnt under Obligasjonseiers Innlgsningsrett, rett til a
innlese sine obligasjoner til dertil korresponderende kurs. Krav om innlesning ma vere kontoferer-investor (KI)
skriftlig i hende senest 15 —femten- bankdager for aktuell dato for innlesning som nevnt under Obligasjonseiers
Innlesningsrett.

Léntager har pa datoer for innlesning, som nevnt under Léntagers Innlgsningsrett, rett til & innfri sine
obligasjoner, helt eller delvis ved loddtrekning, til dertil korresponderende kurs. Dersom Léntager benytter
retten til innfrielse skal Lantager meddele Tillitsmannen og Oslo Bers om dette senest 30 —tretti- bankdager for
aktuell dato for innfrielse. Meldingen skal ogséd snarest sendes obligasjonseierne via Verdipapirregister. Krav
om slik innfrielse md vare Registerforer skriftlig i hende senest 30 —tretti- bankdager for aktuell dato for
innfrielse.

Lénet skal vere registrert i Verdipapirregister senest dagen for Innbetalingsdato. Obligasjoner registreres pa den
enkelte obligasjonseiers Verdipapirregister konto.

Léntager har rett til & erverve og eie egne obligasjoner. Egne obligasjoner kan i s fall senere avhendes eller
benyttes til nedskrivning av gjenstaende lan ved sletting i Verdipapirregister. For ansvarlige lan utstedt av
finansinstitusjoner kan lantager ikke erverve egne obligasjoner uten Kredittilsynets samtykke, forutsatt at slikt
samtykke er pakrevet pa det aktuelle tidspunkt.

Lanet loper uten avdrag og forfaller i sin helhet pa Forfallsdato til pari kurs.

Forfalt rente og forfalt hovedstol vil bli godskrevet den enkelte obligasjonseier direkte fra Verdipapirregister.
Foreldelsesfristen for eventuelle krav pa renter og hovedstol felger norsk lovgivning, p.t. 3 r for renter og 10 ar
for hovedstol.

1. transje / Lanebelop er plassert av Tilrettelegger(e). Eventuelle senere utvidelser kan finne sted hos autoriserte
verdipapirforetak.

Utstedelse av obligasjonene er regulert av norsk lov, og Tillitsmannens alminnelige verneting skal vaere rett
verneting.

Lantager skal dekke eventuelle dokumentavgifter eller andre offentlige avgifter i forbindelse med lanet.
Eventuelle offentlige avgifter og skatter pd annenhandsomsetning av obligasjoner skal betales av
obligasjonseierne, med mindre annet er bestemt i lov eller forskrift. Lantager er ansvarlig for at eventuell
kildeskatt pélagt ved lov blir tilbakeholdt.

Drammen/ Oslo mai 2004 Pareto Securities ASA
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13.2

Lanebeskrivelse flytende rente

ISIN: NO0010229693

?

Sparebanken @st

Flytende rente Sparebanken @st Fondsobligasjonslin med ubegrenset lopetid

Dato:  23.06.2004
Vilkar:
Dokumentasjon:

[Lineavtalen " er neermere omtalt
under Standardtermer]

Relevante steder:
Lantager:
Linebelop: 2
Innbetalingsdato:
Forfallsdato:
NIBOR: ¥
Margin:

Rentesats / Kupong: ©

Rentebrok — Kupong:
Rentereguleringsdato: ”*
Bankdag konvensjon: ®
Rentetermindato: ”
Rentebzrende f.o.m.:
Rentebzerende til:

# dager 1. termin:

For tegning/kjop i l&net oppfordres investor til 4 sette seg inn i alle relevante dokumenter sd som
lanebeskrivelse, Laneavtale, arsrapport, deldrsrapport, vedtekter og eventuelt prospekt.
Dokumentene er tilgjenglig hos Lantager og pa Relevante steder. Ved eventuell motstrid mellom
lanebeskrivelsen og Laneavtalen gar Laneavtalens bestemmelser foran.

WWW.oest.no
Sparebanken Qst
NOK 99.500.000
25. juni 2004
Evigvarende

3 maneders NIBOR

+ 250 basispunkter frem til Lantagers innlgsningsrett 25. juni 2014.
+ 350 basispunkter fra og med 25. juni 2014 dersom lanet loper videre etter Lantagers
innlesningsrett.

3 maneders NIBOR + 250 basispunkter frem til Lantagers innlgsningsrett 25. juni 2014.
3 méneders NIBOR + 350 basispunkter fra og med 25. juni 2014 dersom lénet loper videre etter
Léntagers innlesningsrett.

Aktuelle dager/360

Rentetermindato

Modifisert pafelgende

25. mars, 25. juni, 25. september og 27. desember.
Innbetalingsdato

Forfallsdato

92 rentedager.

Sikkerhet: ' Fondsobligasjon.
Emisjonskurs: 'V 100,00 %
Obligasjonssterrelse: NOK 500.000.
Obligasjonseiers Innlosningsrett: '> Dato: N/A Til kurs: N/A
Lantagers Innlesningsrett: ' Dato: Arlig 25. juni fra  Til kurs: 100,00
og med 2014
Organisasjonsnummer: 937888937
Nummer / Koder: Sektorkode: 250 Geografisk kode: 0624 Neringskode: 65120

Formal:

Godkjennelser / Tillatelser:

Tillitsmann:
Tilrettelegger(e):
Registerforer:
Verdipapirregister:
Markedspleie:

Seerskilte forhold:
Utfyllende om Sikkerhet: '”

Styrking av Lantagers kapitaldekning.

- Tillatelser til laneopptaket er gitt i Lantagers forstanderskapsmete 17. juni 2004.

- Laneopptaket er godkjent av Kredittilsynet 19. mai 2004.

- For bersnotering vil det foreligge bekreftelse pa at Oslo Bers har kontrollert tegningsmateriellet.
- For bersnotering vil det foreligge fullstendig prospekt pa Lantager.

Norsk Tillitsmann AS, Postboks 1470, Vika, 0116 Oslo.

Pareto Securities ASA.

DnB Verdipapirservice

Verdipapirsentralen (VPS)

Det er ikke inngétt market-maker avtale for lanet.

N/A

Lénet er tatt opp for 4 kunne utgjere Kjernekapital ved beregningen av Lantagerens Kapitaldekning.
Det folger av Lanets status som Kjernekapital i form av fondsobligasjonslan (jfr forskrift om
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beregning av ansvarlig kapital for finansinstitusjoner m.v. av 1. juni 1990 nr 435, § 3 punkt 12) at
Lanet ikke kan innfris eller kreves innfridd uten myndighetenes (Kredittilsynets) samtykke, forutsatt
at slikt samtykke er pakrevet pa det aktuelle tidspunkt, se ogsé pkt. 12.1.

Ved en eventuell avvikling av Lantageren skal Lanet med renter sta tilbake for all annen gjeld
Lantager har, dog slik at Lanet med renter skal vaere likestilt og sideordnet med eventuelt andre
fondsobligasjonslan eller lignende (jfr forskrift om beregning av ansvarlig kapital for
finansinstitusjoner m.v. av 1. juni 1990 nr 435, § 3 punkt 12) og skal dekkes for Lantagers
grunnfondsbeviskapital.

Dersom en situasjon oppstar der Lantager

1) ikke lenger innehar fri kapital som kunne vart benyttet til betaling av utbytte
pé grunnfondsbeviskapital eller
i) ikke lenger oppfyller de av myndighetene fastsatte minstekrav til

Kjernekapital tillagt en margin pa 0,2 prosentpoeng og Kapitaldekning tillagt
en margin pa 0,2 prosentpoeng (palepte renter pa lanet hensyntatt)

oppherer forrentningen av Lanet og krav pa palepte ikke betalte renter bortfaller med endelig
virkning (pélepte renter pd Lanet skal dog betales i den utstrekning begrensningene ovenfor tillater),
forutsatt at

iii) det samtidig ikke akkumuleres eller betales renter eller utbytte eller andre
former for kapitalavkastning pa Kjernekapital og at

iv) det ikke gjennomferes hel eller delvis innfrielse eller tilbakekjop av
Kjernekapital.

Renter pa Lénet vil begynne a palepe igjen sa snart
iv) Léntager igjen oppfyller de av myndighetene fastsatte minstekrav til
Kjernekapital tillagt en margin pa 0,2 prosentpoeng og Kapitaldekning
tillagt en margin pa 0,2 prosentpoeng

v) Léntager akkumulerer eller betaler rente, betaler utbytte eller andre former
for kapitalavkastning pa Kjernekapital eller
vi) Léntager gjennomforer tilbakekjop av Kjernekapital. eller hel eller delvis

innfrielse Kjernekapital, dog med unntak av innfrielse av Kjernekapital som
faller inn under forskrift om beregning av ansvarlig kapital for
finansinstitusjoner m.v. av 1. juni 1990 nr 435, § 3 punkt 12 (fonds-
obligasjonslén) og som erstattes med ny Kjernekapital.

Se ogsa pkt 14.1 (h).

Dersom en situasjon oppstar der Lantagers Kapitaldekning p& grunn av bokferte tap og underskudd
faller under 8,00 % eller Lantagers Kjernekapital faller under 5,00 % har Lantageren gjennom
vedtak i Lantagerens forstanderskap rett til & nedskrive Lanet og palepte renter pa Lanet under
forutsetning av at

vi) myndighetene (Kredittilsynet) gir sitt samtykke til at Lanet nedskrives,

vii) Lantagerens frie kapital i sin helhet er tapt,

viii) nedskrivningen av Lénet er ledd i en rekapitalisering (herunder en
fusjonsprosess) som gir grunnlag for en videreforing av Lantagers virksomhet,

ix) all annen Kjernekapital nedskrives minst forholdsmessig med Lanet og

X) nedskrivningen av Lénet ikke strekker seg vesentlig lenger enn det som er

nedvendig for & & gi grunnlag for en rekapitalisering av Lantageren opp til en
Kapitaldekning pa 8,00 % og en Kjernekapital pa 5,00 %.

Nedskrivning gjennomfores ved at det forst nedskrives pa eventuelle palepte renter av Lanet og
deretter pa Lanets hovedstol (til sammen kalt "Nedskrevet Belop”). Etter en eventuell nedskriving

skal Lantageren betale renter etter Laneavtalens bestemmelser pa det belop Lanet er nedskrevet til.

Léntageren er forpliktet til & skrive opp Lanet med Nedskrevet Belop dersom Léntager

iv) vedtar a betale utbytte eller andre former for avkastning pa Kjernekapital eller
v) gjennomforer hel eller delvis innfrielse eller tilbakekjop av Kjernekapital eller
vi) gjennomforer oppskrivning av Kjernekapital.

Se ogsa pkt 14.1 (h).

Dersom en situasjon oppstar der Lantagers Kjernekapital i sin helhet er tapt, skal Lanet med tillegg
av pélepte renter kunne nedskrives i sin helhet med endelig virkning og benyttes til dekning av tap i
Lantagers virksomhet under forutsetning av at

- myndighetene gir sitt samtykke til at Lanet benyttes til dekning av tap,

- nedskrivningen av Lanet er et ledd i en rekapitalisering (herunder fusjonsprosess) som
gir grunnlag for en videreforing av Lantagers virksomhet og

- all annen Kjernekapital nedskrives tilsvarende.

Se ogsa pkt 14.1 (h).
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Standardtermer:
Léneavtale: "

Apning / Lukking: ¥*

Innbetaling: ¥

Utvidelser - Apne lin: ?

Emisjonskurs - Apne 1an:'"”

Rentefastsettelsesdato: "

Renteregulering: 7

NIBOR - definisjon: *

NIBOR -
referansebanker:

Effektiv rente:

Renteterminer: 7

Palepte renter:

Standard Bankdag
konvensjon: ¥

Ved eventuell motstrid mellom Standardtermer og opplysninger angitt under Vilkdr, vil Vilkdr gd foran.

Det vil for Innbetalingsdato bli inngétt en Laneavtale mellom Léntager og Tillitsmannen
som bl.a. omhandler obligasjonseiernes rettigheter og plikter i laneforholdet.
Tillitsmannen inngar denne pa vegne av obligasjonseierne og gis ogsa myndighet til &
opptre pa vegne av disse sa langt Laneavtalen rekker.

Obligasjonseier har ved tegning/kjep av obligasjoner akseptert Laneavtalen og er bundet av de vilkdr som er
inntatt i Laneavtalen. For dpne lan kommer Léaneavtalen til anvendelse pa ethvert belop som selges i det &pne
lanet etter inngéelse av Laneavtalen. Partenes rettigheter og plikter gjelder ogsa for senere utstedte obligasjoner
innenfor gitt ramme. Kopi av Laneavtalen kan fas ved henvendelse til Tillitsmannen og Léantager.

Apne 1an vil 4pnes pa Innbetalingsdato og lukkes senest fem bankdager for Forfallsdato.

Innbetaling for 1. transje / Lanebelep finner sted pa Innbetalingsdato. Ved for sen betaling beregnes 9,25 % p.a.
forsinkelsesrente.

For apne lan kan Lantager utvide lanet utover det belep som utgjer 1. transje forut for innbetaling av 1. transje.
Ved utvidelser utenom Rentetermindato betales palept rente pa obligasjonene som vil bli beregnet etter reglene
for renteberegning i annenhdndsmarkedet for obligasjoner. Lanerammen kan sekes utvidet.

Senere utvidelser vil skje til markedskurs, dog i henhold til emisjonsforskriften av 20. desember 1996.
2 bankdager for Rentereguleringsdato.

Lénets Rentesats reguleres med virkning fra hver Rentereguleringsdato, forste gang pa Innbetalingsdato. Den
nye Rentesatsen fastsettes pd Rentefastsettelsesdato i henhold til NIBOR med tillegg av Margin.

Dersom NIBOR ikke er tilgjenglig fastsettes den nye Rentesatsen pa Rentefastsettelsesdato i henhold til
NIBOR-Referansebanker med tillegg av Margin. Ved Renteregulering vil den nye renten og neste Rentetermin
meddeles obligasjonseierene skriftlig via Verdipapirregister. Dette skal ogsa umiddelbart meddeles
Tillitsmannen og Oslo Bers.

Ved eventuell uenighet i oppfatning mellom Léantager og Tillitsmannen vedrerende bruk av ny side, eller
dersom Lanets rentesats blir fastsatt i henhold til NIBOR-Referansebanker, kan Lantager eller obligasjonseiere
som representerer minst 1/10 av Utestdende Lan péaklage rentefastsettelsen. Slik klage ma fremsettes skriftlig
overfor Tillitsmannen innen 20 Bankdager etter at Rentesatsen er meddelt obligasjonseierne. Klagen behandles
av et utvalg som skal besté av tre medlemmer, hvorav en representant oppnevnes av Léntakeren, en representant
oppnevnes av Tillitsmannen, og en formann som de to parters representanter blir enige om. Blir ikke partene
enige om formann, oppnevnes denne av Byrettsjustitiarius i Oslo. Utvalgets avgjerelse er endelig.

Melding om at rentefastsettelsen er paklaget, samt den endelige rentefastsettelsen, skal sendes obligasjonseierne
via Verdipapirregister . Dersom rentefastsettelsen paklages skal meldingen som sendes obligasjonseierne ogsa
sendes Oslo Bers.

Den rentesats, avrundet til nermeste hundredels prosentpoeng, for en tilsvarende tidsperiode som nevnt i
NIBOR som fremkommer pa Reuters side NIBR kl. 12.00 i Oslo pa Rentefastsettelsesdato.

Dersom innholdet av Reuters side NIBR skulle bli endret slik at den oppgitte rentesats, som etter Tillitsmannens
og Lantagers oppfatning ikke lenger representerer den samme rentesats som ved lanets utbetaling eller dersom
den aktuelle siden er fjernet fra Reuterssystemet, skal en annen side pa Reuters eller eventuelt hos en annen
elektronisk nyhetsformidler som etter Tillitsmannens og Lantagers oppfatning angir den samme rentesats som
Reuters side NIBR gjorde ved utbetalingen, benyttes.

Rentesats bestemt pa grunnlag av den rente pa innskudd som kvoteres av de fire storste valutabankene i det
norske markedet omtrent kl. 12.00 i Oslo pa Rentefastsettelsesdatoen overfor banker i interbankmarkedet i Oslo
for en tilsvarende periode som nevnt i NIBOR som starter pd Rentereguleringsdato og gjeldende for et
representativt belap. Tillitsmannen skal be hovedkontoret til hver av bankene om kvotering pa slik rente. Hvis
to eller flere kvoteringer gis, skal rentesatsen fastsettes til det aritmetiske gjennomsnitt av kvoteringene. Hvis
det gis mindre enn to kvoteringer, skal renten fastsettes til det aritmetiske gjennomsnitt av de rentesatser som
banker, valgt av Tillitsmannen, kvoterer omtrent kl. 12.00 i Oslo pa Rentefastsettelsesdatoen for lan i norske
kroner til ledende banker i Europa for en tilsvarende tidsperiode som nevnt i NIBOR som starter pa
Rentereguleringsdato gjeldende for et representativt belop. En rentesats basert pa aritmetisk gjennomsnitt
avrundes til neermeste hundredels prosentpoeng.

Avhengig av markedskurs. Effektiv rente for ferste renteperiode vil bli kunngjort 2 bankdager for
Innbetalingsdato.

Renten betales etterskuddsvis pa Rentereguleringsdato. Ferste rentetermin forfaller péd forste
Rentereguleringsdato etter Innbetalingsdato. Neste termin loper f.o.m. denne dato frem til neste rentetermin.
Siste rentetermin forfaller pa Forfallsdato.

Paleopte renter for annenhands omsetning beregnes etter de til enhver tid gjeldende retningslinjer fra Norske
Finansanalytikeres Forening.

Modifisert Pafelgende: Er Rentereguleringsdato en dag som ikke er bankdag flyttes rentereguleringsdato til
forste pafelgende bankdag. Medferer flytting av Rentereguleringsdato til forste pafelgende bankdag at
Rentereguleringsdato derved faller i pafelgende kalendermaned, flyttes imidlertid Rentereguleringsdato til siste
bankdag forut for opprinnelig Rentereguleringsdato.
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Vilkar —
Obligasjonseiers

Innlesningsrett: '?

Vilkér — Lantagers
Innlesningsrett: '

Registrering:
Erverv av egne

obligasjoner:

Avdrag: ¥

Innlosning:

Salg:
Lovgivning:

Avgifter:

Sparebanken Ost

Obligasjonseierne har pd datoer for innlesning, som nevnt under Obligasjonseiers Innlgsningsrett, rett til &
innlese sine obligasjoner til dertil korresponderende kurs. Krav om innlesning ma vere kontoferer-investor (KI)
skriftlig i hende senest 15 —femten- bankdager for aktuell dato for innlesning som nevnt under Obligasjonseiers
Innlesningsrett.

Léantager har pa datoer for innlesning, som nevnt under Lantagers Innlesningsrett, rett til & innfri sine
obligasjoner, helt eller delvis ved loddtrekning, til dertil korresponderende kurs. Dersom Lantager benytter
retten til innfrielse skal Lantager meddele Tillitsmannen og Oslo Bers om dette senest 30 —tretti- bankdager for
aktuell dato for innfrielse. Meldingen skal ogsé snarest sendes obligasjonseierne via Verdipapirregister. Krav
om slik innfrielse md vare Registerforer skriftlig i hende senest 30 —tretti- bankdager for aktuell dato for
innfrielse.

Lénet skal veare registrert i Verdipapirregister senest dagen for Innbetalingsdato. Obligasjoner registreres pa den
enkelte obligasjonseiers Verdipapirregister konto.

Lantager har rett til & erverve og eie egne obligasjoner. Egne obligasjoner kan i sa fall senere avhendes eller
benyttes til nedskrivning av gjenstdende l&n ved sletting i Verdipapirregister. For ansvarlige 1an utstedt av
finansinstitusjoner kan ldntager ikke erverve egne obligasjoner uten Kredittilsynets samtykke, forutsatt at slikt
samtykke er pakrevet pa det aktuelle tidspunkt.

Lénet loper uten avdrag og forfaller i sin helhet pa Forfallsdato til pari kurs.

Forfalt rente og forfalt hovedstol vil bli godskrevet den enkelte obligasjonseier direkte fra Verdipapirregister.
Foreldelsesfristen for eventuelle krav pa renter og hovedstol felger norsk lovgivning, p.t. 3 ar for renter og 10 ar
for hovedstol.

1. transje/ Lanebelep er plassert av Tilrettelegger(e). Eventuelle senere utvidelser kan finne sted hos autoriserte
verdipapirforetak.

Utstedelse av obligasjonene er regulert av norsk lov, og Tillitsmannens alminnelige verneting skal veare rett
verneting.

Léantager skal dekke eventuelle dokumentavgifter eller andre offentlige avgifter i forbindelse med lanet.
Eventuelle offentlige avgifter og skatter pa annenhandsomsetning av obligasjoner skal betales av
obligasjonseierne, med mindre annet er bestemt i lov eller forskrift. Lantager er ansvarlig for at eventuell
kildeskatt palagt ved lov blir tilbakeholdt.

Drammen/Oslo, mai 2004 Pareto Securities ASA
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