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Viktig informasjon

Dette Registreringsdokumentet ("Registreringsdokumentet”) har utelukkende blitt
utarbeidet i forbindelse med sgknad om opptak av Lanet til notering p@ Oslo Bgrs.

Finanstilsynet har kontrollert og godkjent Registreringsdokumentet i henhold til
Verdipapirhandellovens § 7-7. Finanstilsynet har ikke kontrollert og godkjent riktigheten
eller fullstendigheten av opplysningene som gis i Registreringsdokumentet. Kontrollen og
godkjennelsen knytter seg utelukkende til at utsteder har inntatt beskrivelser i henhold
til en p& forhdnd definert liste med innholdskrav. Finanstilsynet har heller ikke foretatt
noen form for kontroll eller godkjennelse av selskapsrettslige forhold som er beskrevet
eller pd annen mate omfattet av Registreringsdokumentet . Ny informasjon av vesentlig
betydning for Sparebanken @st (“"Lantaker”) eller dets datterselskaper kan bli kjent etter
datering av Registreringsdokumentet, men fgr notering av Lanet. Slik informasjon vil bli
publisert som et tillegg til Registreringsdokumentet i henhold til Verdipapirhandellovens §
7-15. Verken utgivelsen eller utleveringen av Registreringsdokumentet skal, under noen
omstendighet, skape inntrykk av at informasjonen heri er fullstendig eller korrekt pa et
tidspunkt etter datering av Registreringsdokumentet eller at Lantaker eller dets
datterselskapers forretningsvirksomhet ikke kan ha blitt endret etter dette tidspunkt.

Registreringsdokumentet er underlagt norsk lov, s8fremt ikke annet er uttrykkelig uttalt.
Enhver uenighet vedrgrende Registreringsdokumentet skal bli Igst ved norsk rett.

Distribusjon av Registreringsdokumentet kan vaere begrenset ved lov i enkelte
jurisdiksjoner, dette kan gjelde eksempelvis USA og Storbritannia. Finanstilsynets
kontroll og godkjennelse av Registreringsdokumentet innebaesrer at dokumentet kan
benyttes i enhver annen E@S-stat. Ut over dette er det ikke blitt foretatt noen handling
for 3 fa tillatelse til & distribuere Registreringsdokumentet i noen jurisdiksjoner hvor slik
handling er pdkrevd. Enhver person som mottar Registreringsdokumentet er pdlagt av
Lantaker og Tilretteleggerne til selv & sette seg inn i og overholde slike restriksjoner.
Dette

Registreringsdokumentet er ikke et tilbud om & selge eller en anmodning om & kjgpe
Obligasjoner i Lanet.

Innholdet i Registreringsdokumentet skal ikke under noen omstendighet anses som
juridiske, gkonomiske eller skattemessige rad. Enhver obligasjonseier bgr konsultere med
sin egen juridiske - og/eller gkonomiske radgiver og/eller skatteradgiver.

Kopier av Registreringsdokumentet kan fas ved henvendelse til L&ntaker.
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1. Risikofaktorer

En investering i Sparebanken @st (“Banken”) er beheftet med risiko. Risikoen knytter seg til
generelle svingninger gkonomien, markedsutvikling og selskapsspesifikke risikofaktorer.

Hvis noen av de folgende faktorer skulle materialisere seg, vil Bankens drift, finansielle situasjon
og resultat kunne bli pdvirket i negativ retning.

Selskapet er eksponert for fglgende risikoer:
« operasjonell risiko knyttet til virksomhetens interne driftsopplegg
e forretningsmessig risiko knyttet til eksponering mot eksterne parter og generelle
markedsforhold

OPERASJONELL RISIKO

Operasjonell risiko kan defineres som risikoen for tap som fglge av:
- Menneskelig svikt og utilstrekkelig kompetanse

- Svikt i IKT-systemer

- Uklar policy, strategi eller rutiner

- Kriminalitet og interne misligheter

- Tap av ngkkelpersonell

Omdgmmerisiko kan defineres som risiko for svikt i inntjening og kapitaltilgang p& grunn av
sviktende tillit og omdgmme | markedet, dvs. hos kunder, motparter, kapitalmarked og
myndigheter.

Forretningsrisiko kan defineres som risikoen for uventede inntekstsvingninger ut fra andre forhold
enn kredittrisiko, markedsrisiko og operasjonell risiko. Risikoen kan opptre i ulike forretnings- eller
produktsegmenter og vaere knyttet til konjunktursvingninger og endret kundeadferd.

Strategisk risiko er risiko for svikt i inntjening og generering av kapital som skyldes endringer i
rammebetingelser, dérlige forretningsmessige beslutninger, darlig implementering av beslutninger
eller manglende tilpasning til endringer i forretningsmessige rammebetingelser.

Eierrisiko kan defineres som risiko for tap eller nadvendig pafyll av ny kapital i selskaper hvor
banken har strategisk eierandel, som fglge av den underliggende risikoen i slike selskaper.

FORRETNINGSMESSIG RISIKO

Kredittrisiko

Kredittrisiko defineres som faren for tap som fglge av at kunder eller motparter ikke har evne eller
vilje til & oppfylle sine forpliktelser overfor banken. Kredittrisiko er en betydelig risiko knyttet til
bankvirksomhet.

Sparebanken @st sin fremtidige tapsutvikling vil p8virkes av blant annet den generelle gkonomiske
utvikling, sysselsetting, fremtidig rentenivd og bankens Igpende handtering av kredittrisikoen.
Bankens tapsutvikling vil vaere direkte avhengig av den generelle gkonomiske utvikling i Norge og
saerlig i de omr8der der banken driver sin virksomhet.

En betydelig andel av Sparebanken @sts utldn, b8de i person- og bedriftskundemarkedet er sikret
med pant i fast eiendom, og banken har dermed en betydelig indirekte eksponering mot
eiendomsmarkedet. Av totale utldn er ca. 82 prosent til personkundemarkedet.

Sparebanken @st har fastsatt retningslinjer for styring av kredittrisikoen.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for tap som skyldes endringer i observerbare markedsvariabier.
Sparebanken @st er eksponert for markedsrisiko primaert gjennom endringer i rentenivet
(renterisiko), kursrisiko pé finansielle eiendeler og forpliktelser (inkl. endringer i
risikopremie/kredittspread) og valutakurser (valutarisiko).

Markedsrisiko styres gjennom rammer for maksimal eksponering mot ulike aktivaklasser,
renterisiko, valutarisiko og lighende.
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Endringer i markedsrenten ligger utenfor Sparebanken @st sin kontroll. Resultatet av driften til
Banken vil i stor utstrekning bero pa Bankens evne til & styre Bankens sensitivitet i forhold til
renteendringer. Ved endring i markedsrenten kan ikke Sparebanken @st umiddelbart paralleit
gjennomfgre renteendring for alle balanseposter dersom disse har ulik rentebindingstid. En endring
i markedsrenten vil da gi en gkning eller reduksjon av rentenettoen (strukturell renterisiko). Denne
risiko reduseres ved at eiendeler, forpliktelser og ulike derivater matches mot hverandre for 8
holde risikoen innenfor vedtatte rammer.

Banken har i all hovedsak flytende rente pa innlan og utldn, ev. fastrenteavtaler er swappet til
flytende. Renterisikoen i balansen er av den grunn begrenset.

Styret har vedtatt rammer for total eksponering i verdipapirer. Avkastningen og verdien pa disse
investeringene vil i stor grad fgige utviklingen i verdipapirmarkedet og vil variere over tid.

Valutarisiko er risiko for tap ved at verdien pé etendeler forpliktelser og utenfor-balanse-
instrumenter endrer seg pa grunn av endring i prlsen p& utenlandsk valuta mélt i norske kroner.
Banken sgker & redusere denne form for risiko ved & matche motsatte posisjoner i balansen eller
ved bruk av valutaderivater.

Banken benytter derivatkontrakter kun til sikring av finansielle risikoer. I all hovedsak best3r det
av rente og valutarisiko. Det er knyttet motpartsrisiko til kontraktene. Sikringskontrakter inngds
kun med motparter med god kredittkvalitet. Motpartene er i all hovedsak stgrre skandinaviske
finanskonsern.

Likviditetsrisiko

Lnkvndntetsrxsnko er risikoen for at Banken ikke er i stand til 8 refinansiere sin gjeld eller ikke har
evnen til & finansiere gkninger i elendelene uten vesentlige ekstrakostnader Likviditetsrisikoen
oppstar med andre ord idet Igpetiden p8 kundeinnskudd og innlan fra kapitalmarkedet er ulik
kunders l&neperiode.

Banken har en konservativ holdning til likviditetsrisiko, der langsiktighet og proaktivitet i forhold til
fremtidige forfall er grunnleggende faktorer Risikoene styres i henhold til rammer fastsatt av
styret Bankens hovedmaisetting hva angar likviditetsrisiko er & kunne ha Itkvxde midler i minst 12
maneder uten tllﬂarsel av ny kapital. Sparebanken @st sgker til enhver tid & diversifisere sine kilder
til finansiering for & bli mest mulig uavhengig av hendelser i det enkelte marked.

Mer informasjon vedrgrende Selskapets risikohandtering se Arsrapport 2012 - note 5.
Link vist i kapittel 14.
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2. Ansvarlige

Sparebanken @st bekrefter at opplysningene i registreringsdokumentet s langt Selskapet
kienner til er i samsvar med de faktiske forhold, at det ikke forekommer utelatelser fra
Registreringsdokumentet som er av en slik art at det kan endre betydningsinnholdet, og
at de ansvarlige har truffet alle rimelige tiltak for & sikre dette.

Drammen, 16.12 2013
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3. Revisorer

Selskapets revisor har for perioden det er gitt historisk finansiell informasjon i dette
Registreringsdokumentet vaert Ernst & Young AS.

Statsautorisert revisor Atle Terum har veert ansvarlig for revisjonsberetningen for 2010, 2011 og
2012.

Ernst & Young AS har adresse Engene 22, Postboks 560 Brakergya, 3002 DRAMMEN
Ernst & Young AS er medlem av Den norske Revisorforening.

Selskapets internrevisor har for perioden det er gitt historisk finansiell informasjon i dette
Registreringsdokumentet veert KPMG ved statsautorisert revisor Are Jansrud.

KPMG har adresse Sgrkedalsveien 6, Postboks 7000 Majorstuen, 0306 Oslo.

KPMG er mediem av Den norske Revisorforening.
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4. Opplysninger om utsteder

Informasjon om utsteder

Sparebanken @st er en operativ bank og morselskap i et frittstdende finanskonsern, som driver
bank- og finansieringsvirksomhet. Selskapet er registrert i Foretaksregisteret i Brgnngysund med
foretaksnavn Sparebanken @st og organisasjonsnummer 937 888 937. Sparebanken @st ble stiftet
11. januar 1843.

Forretningsadresse er Bragernes Torg 2, 3017 Drammen, Norge.
Postadresse er Postboks 67, 3301 Hokksund, Norge. Telefon +47 03220.

Sparebanken @st opererer i Norge og reguleres av norsk rett.
Banken er en sparebank og er fgigelig underlagt:

Lov om sparebanker med ikrafttredelse 1. januar 1962,
Lov om finansieringsvirksomhet og finansinstitusjoner med ikrafttredelse 10. juni 1988,
Forskrift om kapitalkrav for forretningsbanker, sparebanker, finansieringsforetak,
holdingselskaper i finanskonsern, verdipapirforetak og forvaltningsselskaper for
verdipapirfond m.v. med ikrafttredelse 1. januar 2007 / 31. desember 2011, og

e Forskrift om egenkapitalbevis i sparebanker med ikrafttredelse 1. juli 2009

Per 30. september 2013 hadde konsernet Sparebanken @st en forvaltningskapital pa 30,3
milliarder og resultat for skatt pa var NOK 293 millioner.

Historie og utvikling

Sparebanken @st er et resultat av en fusjon mellom Eiker Sparebank og Skoger Sparebank.

Eiker Sparebank ble stiftet 11.januar 1843. Bankens opprinnelige grunnfond, 309-1- 12 ble gitt av
private bidragsytere. Skoger Sparebank ble etablert 8. januar 1859 med innskudd pad 518
spesidaler fra 172 personer bosatt i Skoger distrikt.

I Nedre Eiker ble det apnet egen bank 1. mars 1914 under navnet Nedre Eiker Sparebank som i
1970 ble sldtt sammen med Eker Sparebank under navnet Eiker Sparebank.

1 1997 ble DrammensBanken Skoger Sparebank og Eiker Sparebank fusjonert under navnet
Sparebanken Eiker Drammen. Dette navnet er senere forandret til Sparebanken @st. Som den
fgrste sparebank i Norge, inviterte banken til offentlig tegning av grunnfondsbeVIs medio november
1988 etter en endring i sparebankloven som ga sparebanken adgang til & utstede grunnfondsbevis.
Etter en vellykket emisjon ble bankens grunnfondsbevis tatt opp til notering ved Oslo Bgrs 22.
februar 1989.

Med virkning fra 1. januar 1993 overtok banken Fokus Banks aktiviteter i Buskerud. Dette
medfgrte en betydelig sterkere markedspOSISJon i Nedre Buskerud. Hovedhensikten var 8 styrke
bankens konkurranseevne samt & kunne utfgre sin funksjon som en sterk lokalforankret bank pa
en bedre méte.

I juni 1996 etablerte banken sammen med 11 andre sparebanker i sgrgst Norge Samarbeidende
Sparebanker AS som et instrument for bankenes deltakelse i Sparebankgruppen AS. Banken fant
imidlertid i 2000 8 matte melde seg ut av SpareBank 1 Gruppen pa grunn av bankens gnskede
ekspansjon i det sentrale gstlandsomradet.

Sparebanken @st har i dag hovedkontor i Drammen sentrum, og har 21 kontorer fordelt pé det
sentrale gstland.

Nylig inntrufne forhold som pavirker ldntakers betalingsdyktighet

Det har ikke inntruffet forhold som i vesentlig grad forverrer betalingsdyktigheten til banken siden
datoen for de siste offentliggjorte reviderte regnskapene.
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Sparebanken @st Eiendom AS har som hovedformal & drive vanlig eiendomsdrift ved kjgp og
salg, utleie og utvikling av fast eiendom samt kjgp og salg av lgsgre innenfor ulike
forretningsomrader.

@st Prosjekt AS har som hovedformal 8 overta prosjekter og drive industri- og handelsvirksomhet
til sikring og realisering av utsatte engasjement i morbanken.

For fullstendig oversikt over datterselskaper, se note 39 i arsrapport 2012.
Link vist i kapittel 14.

Datterselskapene bidrar med betydelige bidrag til Konsernets inntjening, men Banken er ikke

avhengig av utbytte eller konsernbidrag fra datterselskapene for 8 oppfylle sine forpliktelser
ovenfor tredjeparter.
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6. Utviklingstrekk

Det er ingen kjente utviklingstrekk, usikkerhetsfaktorer, krav, forpliktelser eller hendelser som
sannsynligvis vil ha en vesentlig innvirkning p8 Selskapets fremtidsutsikter.

Det er ikke skjedd en vesentiig forverring i Sparebanken @st sine framtidsutsikter siden datoen for
de siste offentliggjorte reviderte regnskapene.

For gvrig henvises til bankens &rsrapport og siste offentlige kvartalsregnskap,
se link under punkt 91 - Finansiell informasjon.
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7. Ledelse og styre

SELSKAPETS STYRE

Navn Styreposisjon Utlgp av valgperiode
Jorund Rgnning Indrelid Styreleder 2015
Knut Smedsrud Nestleder 2015
Roar Norheim Larsen Styremediem 2015
Sverre Nedberg Styremediem 2014
Hanne Solem Styremedlem 2014
Elly Therese Thoresen Styremedlem 2014
Morten André Yttreeide Styremedlem 2014
Inger Helen Pettersen Ansatterepresentant 2015

Navn
Jorund
Rgnning
Indrelid

Knut
Smedsrud

Sverre
Nedberg

Hanne
Solem

Elly T.
Thoresen

Morten A.
Yttreeide

Informasjon om ndveerende styre- og ledelsesverv

Daglig leder i Rgnning Indrelid Holding AS. Daglig leder og styremedlem i
Hobbelstad og Rgnning AS, Styrets leder i Rgnning Indrelid AS, Nestleder | @vre
Eiker Nett AS, AS Eker Dampsag & Hgvleri, @vre Eiker Energi AS, @vre Eiker
Fibernett AS og @vre Eiker strgm AS. Styremediem i Rgnning Indrelid Holdning AS.

Styrets leder | Advokatfirma Smedsrud Stoltz AS

Daglig leder og styrets leder i Nedberg Consult AS, Industriveien 6 AS og AS Katfos
Fabrikker. Kontaktperson og styrets leder i Arupsgate 18 Parkering AS. Styrets
leder i Nedberg Holding AS, S&B Nedberg AS, SM Nedberg Holdning AS, @vre
Eikervei 83-21 AS, Hegsbroveien 70-72 AS, Hegsbroveien 76 AS, Neumannsgate 17
AS, Graterudveien 20 AS og Hafjell Golf AS. Styremedlem i Svinesundparken Invest
KS, Svinesundparken Invest AS, Svinesundparken AS, Buskerud Trevarefabrikk AS
og @Dyer Turskilgper AS.

Styrets leder i El-Tilsynet AS. Styremediem i EB Kontakt AS, EB Fibernett AS, BOF
AS, Viken Fibernett AS, Skagerak Fiber AS og EB Strem AS

Styrets leder i Furulia Borettsiag. Nestleder i Mjgndalen idrettsforening.

Daglig leder og styrets leder i Yttreeide AS. Styrets leder i Dargan AS, Lek & Trivsel
AS, Drammensbadet KF, Installatgr Ove E Thoresen AS og Airsupply AS.
Styremedlem i Energiselskapet Buskerud AS, St. Joseph Medisinske senter AS,
Christiania Byggteknikk AS, Kruge AS, Kruge Sverige AB og Buskerud
Kollektivtrafikk AS. Varamediem i Gjetergata Invest II AS.

SELSKAPETS LEDELSE

Navn Stilling

Pal Strand Administrerende direktgr

Kjell Engen Viseadministrerende direktgr

Per @yvind Mgrk Direktgr marked og kommunikasjon
Jan-Roger Vrabel Direktgr privatmarked

Kristian Thowsen Direktgr bedriftsmarked

Lars-Runar Groven Direktar kreditt

Anne Siri R. Jensen Direktgr personal
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KONTROLLKOMITE

Navn Rolle

@ivind Andersson Leder

Randi H. Sandli Medlem

Eli Kristin Nordsiden Mediem

Sjur Kortgaard Medlem

Navn Informasjon om navaerende styre- og ledelsesvery

@ivind Styrets leder i Revisorkollegiet AS. Styremedlem i Eiendomskollegiet Amot AS, RK
Andersson Hjelp AS og BVI 72 AS. Nestleder i Eiendomskollegiet AS.

Randi H. Styremedlem i Kemneren i Asker og Baerum, Brésen Bo og omsorgsenter IKS og
Sandli Sameiet Union Brygge, Pollenkvartalet.

Sjur Daglig leder i SKO Konsulentservice. Styremedlem i Blue Knights Norway Chapter

Kortgaard v

Styrets medlemmer, selskapets ledelse og medlemmer av kontrollkomite kan nas pa adressen til
Selskapet, Bragernes Torg 2, 3017 Drammen, Norge.

Det foreligger ingen interessekonflikter mellom de forpliktelser medlemmer av styret og

kontrollkomite samt selskapets ledelse har overfor Selskapet, og deres private interesser og/eller
andre forpliktelser.
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8. Egenkapitalbevis

20 storste egenkapitaibeviseiere per 30. september 2013.

Rangering | Navn Beholdning | Eierandel
1 | MP PENSJON PK 2.049.218 9,88
2 [ SKAGEN VEKST VPF 1.413.500 6,82
3 | DIRECTMARKETING INVEST AS 999.500 4,82
4| PARETO AS 650.754 3,14
5 | STORETIND AS 565.000 2,73
6 | HANSEN ASBJ@RN RUDOLF 466.443 2,25
7 | AS ANDERSEN EIENDOMSSELSKAP 354.500 1,71
8 | SPAREBANKSTIFTELSEN DNB 308.320 1,49
9 | VERDIPAPIRFONDET EIKA UTBYTTE 308.205 1,49

10 | HUSTADLITT A/S 277.475 1,34
11 | PROFOND AS 269.741 1,30
12 | JAG HOLDING AS 264.000 1,27
13 | FORETAKSKONSULENTER A/S 243.600 1,18
14 | TELEPLAN HOLDING AS 239.665 1,16
15 | CITIBANK, N.A. S/A CHARLES SCHWAB F 216.968 1,05
16 | GRETE EVENSEN @VRUM A/S 203.000 0,98
17 | WENAASGRUPPEN AS 200.000 0,96
18 | DANSKE BANK A/S 153.288 0,74
19 | RONDANE HOLDING AS 150.000 0,72
20 | LOKKE HELGE ARNFINN 148.433 0,72

Sum 20 sterste 9.481.610 45,74

Gvrige 11.249.573 54,26

Sum egenkapitalbevis 20.731.183 100,00

Alle egenkapitalbevis gir like rettigheter, og det er ingen forskjeller i stemmerett mellom

egenkapitalbeviseierne.

Egenkapitalbeviseierne som eier 5 % eller mer av egenkapitatbevisene, har eierandeler i

Sparebanken @st egenkapitalbeviskapital som gir meldeplikt i henhold til Verdipapirhandelsloven.

Per i dag er det kun MP Pensjon PK og Skagen Vekst VPF som hver for seg har en eierandel stgrre
eller lik 5 %. Sparebanken @st kjenner ikke til andre personer, selskaper eller grupperinger som,

direkte eller indirekte, har en eierandel pd 5 % eller mer i Bankens egenkapitalbeviskapital.

Sparebanken @st kjenner ikke avtaler som pd et senere tidspunkt kan fgre til endringer i kontroli
over uisteder.
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10. Vesentlige kontrakter

Utover kontrakter som er inngdtt som en del av Bankens normale drift, har Banken per dato for
Registreringsdokumentet ikke noen kontrakter av vesentlig betydning for Bankens drift, og Banken
har heller ikke hatt slike avtaler de siste to ar.
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11. Opplysninger fra tredjepart eller sakkyndig

Det foreligger ingen opplysninger fra tredjepart eller ekspertuttalelser
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12. Dokumentasjonsmateriale

Fglgende dokumenter (eller kopier av dem) er tilgjengelige for eventuelt innsyn i hele
registreringsdokumentets gyldighetstid:

a) utsteders stiftelsesdokument og vedtekter;
b) alle rapporter, brev og andre dokumenter historisk finansiell informasjon, vurderinger og
ekspertuttalelser som er utarbeidet pd anmodning fra utsteder, som helt eller delvis inngdr

i registreringsdokumentet, elier som det vises til i registreringsdokumentet;

c) historisk finansiell informasjon om bade utsteder og utsteders datterselskaper for hvert av
de to regnskapsarene forut for offentliggjeringen av registreringsdokumentet.

Disse kan ses hos Selskapet, Bragernes Torg 2, 3017 Drammen, Norge.

Historisk finansiell informasjon for Banken er ogsa gjort tilgjengelig pa Banken’s nettsider
www.oest.no
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13. Definisjoner

Ord og uttrykk som benyttes i dette
Registreringsdokumentet har fglgende betydning:

Banken / Selskapet / Utsteder - Sparebanken @st

Lantaker - Sparebanken @st

Konsernet - Sparebanken @st med datterselskaper
Registreringsdokument - Dette dokumentet

Lanet - Sparebanken @st evigvarende NOK 200 000 000

fondsobligasjonsi@n med flytende rente og
innlgsningsrett for utstederen

L8net - Sparebanken @st ansvarlig obligasjonslén
NOK 150 000 000 med flytende rente og
innigsningsrett for utstederen

Tilretteleggere - Nordea Markets og DNB Markets
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