Sparebanken @st

Regnskap per 2. kvartal 2019
Oslo, 12. juli 2019

ST NE
ma
\

S
I * BN A
E SEy .
il

ol

A -~ = = <
f B8 =
= g e 04 1
s ] ] O & = =
3 : HHEHIE — - —
-+ 1 - el | i = SrgrEE
B8 i .4‘ 1 | : = : ( -— {

= Uy M 4 7 2

1Y el WU (A (o] | B

& { shefue ettt | | R e
. gl A
| IR

- SPAREBANKEN®
= p— ST



ET GODT 2. KVARTAL -

ey
AVTAGENDE UTLANSVEKST OG STABIL INNSKUDDSVEKST SISTE 12 MANEDER 'y :
God 12 méneders utldnsvekst ved utgangen av 2. kvartal 2019

BEDRET RENTENETTO
Det er gjennomfart ny renteendring med virkning fra medio august

MEGET LAVT KOSTNADSNIVA OG GOD KOSTNADSKONTROLL
Fallende kostnadsniva malt i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital

LAV RISIKO | UTLANSPORTEF@LJER OG LAVE TAP
Portefgljen av netto misligholdte og tapsutsatte engasjementer er fortsatt meget lav

BANKEN ER MEGET SOLID
Ren kjernekapital p& 16,71 prosent og en uvektet kjernekapitalandel pa 8,29 prosent

FORBEDRET EGENKAPITALAVKASTNING | 2. KVARTAL 2019
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KVARTALSVIS RESULTATUTVIKLING

Resultat etter skatt
mill. kroner

139

86

Q218 Q318 Q418 Q119 Q219
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Q218

Egenkapitalrentabilitet

15,51

Q318

prosent

Q418

Q119

Q219



RESULTAT PER 2. KVARTAL

Resultat etter skatt
mill. kroner

374

331 343

186
150

2015 2016 2017 2018 Q218 Q219
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9,29

2015

Egenkapitalrentabilitet

11,23

2016

prosent
10,59 10,81 10,96

8,10
2017 2018 Q218 Q219




ET HALVARSRESULTAT BASERT PA KJERNEVIRKSOMHET

23 1
186
1 3 6
15 150
34
1. halvar 18 Rentenetto Tap Driftskostnader Skatt Utbytte Andre inntekter Netto 1. halvar 19
verdiendring og
gev/tap

Andre inntekter reduseres i hovedsak som falge av gevinst pa 11 mill. kroner ved salg av eiendom i 1. halvar 2018

Netto verdiendring og gev/tap fra finansielle instrumenter reduseres som fglge av resultateffekter pa 34,9 mill. kroner i 1. halvar 2018
knyttet til aksjer i Eksportfinans ASA og i forbindelse med Vipps-fusjonen
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BEDRET RENTENETTO

Rentenetto i kvartalet Rentenetto i kvartalet i %
mill. kroner av gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK)
148 147 153
14
15 O 1,40 1,42 1,44 1,41 1,44

Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q218 Q318 Q418 Q119 Q219
Rentenetto hittil i r Rentenetto hittil i ar i %
mill. kroner av gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK)
1,72
587 546 577 565 1,54 1,58 145 1,48 1,43
277 300
2015 2016 2017 2018 Q218 Q219 2015 2016 2017 2018 Q218 Q219

Renteendring med effekt fra medio mai kompenserer for gkte pengemarkedsrenter i 2. kvartal 2019

Netto renteinntekter gker med 19,5 mill. kroner i 2. kvartal 2019 sammenlignet med samme periode i fjor

SPAREBANKEN @ST



MARGINUTVIKLING PA UTLAN

RENTEMARGIN MALT MOT 3MNIBOR

Utlan

Innskudd
0,69
2,63 2,61 2,60 2,67 2,76
..
0,51
1,78 176 1,64 1,66 1,66 043
0,18 0.16
Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q218 Q318 Q418 Q119 Q219
esmmBedriftsmarked Privatmarked e Bedriftsmarked Privatmarked

Niborlan utgjar en vesentlig andel av utldnsportefgljen i bedriftsmarkedet
Lavere andel av innskuddsportefgljene er repriset
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AVTAGENDE 12 MANEDERS UTLANSVEKST OG STABIL INNSKUDDSUTVIKLING

Innskudd fra og gjeld til kunder

Netto utlan til og fordringer pa kunder
mrd. kroner og vekst i % siste 12 maneder

mrd. kroner og vekst i % siste 12 maneder

35,1 34,8

31,0 32,2

29,7

28,0

13,2 139 140 149 143 150

7,0 % 8,1 % 1,6 % 52%

Q218 Q219

2015 2016 2017 2018 Q218 Q219 2015 2016 2017 2018

Innskuddsdekning i konsernet er 43,1 prosent ved utgangen av 2. kvartal 2019. Innskuddsdekning i morbank er 86,9 prosent.

Meget sterk konkurranse i 2. kvartal 2019 gir gkt usikkerhet om forventet utlansvekst i 2019. Utlansveksten i 2019 innenfor bade person-
og bedriftskunder vil veere lavere enn i 2018 og forventes lavere enn den generelle kredittveksten.
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AVTAGENDE 12 MANEDERS UTLANSVEKST TIL PERSONKUNDER OG STABIL

LAV BELANINGSGRAD

Netto utlan personkunder
mrd. kroner og vekst i % siste 12 maneder

30,3 30,1
257 266 21,6

6,1 % 9,2 %

2015 2016 2017 2018 Q218 Q219

Andel utlan til personkunder utgjar 87 prosent

SPAREBANKEN @ST

Belaningsgrad boliglan
prosent

71,3

3,2

Under 70%  70-85%  Over 85%
0119 mQ219



LAV VEKST TIL NAERINGSKUNDER OG LAV KONSENTRASJONSRISIKO

Netto utlan naeringskunder
mrd. kroner og vekst i % siste 12 maneder

a3 M9 ap 47

4,0 4,0

12,5 % 1,8%

Engasjementsstgrrelse neeringslan
prosent

38,4

28,8

17,0 15.8

2015 2016 2017 2018 Q218 Q219

SPAREBANKEN @ST

<10" 10"-<50"  50"-<100"  >100”
Q119 = Q219
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INDIREKTE EKSPONERING N/ERING

ANALYSE BASERT PA TALL PER 31.05.2019. OMFATTER SAMTLIGE NZARINGSLIVSENGASJEMENTER OVER 5 MILL. KRONER MED UTLEIE AV EIENDOM.

Den_ indirekte naermg_seksponermgep gjennom Bygg og anlegg
utleie og bruk av naeringseiendom viser en 0,8%

diversifisert portefalje Eiendomsdrift
0,5 %

Andel ikke utleid er stabil . )
Annen tjenesteyting 5
) Finansierings-
virksomhet
0,6 %
IKKE UTLEID
1,8%
Transport/lager _—
3,0%
Offentlig adm.
7,1 %
Industri
Handel
9.6 % 25,2 %

Hotell/restaurant_—
4,6 %
Helse og sosial
2,3%

SPAREBANKEN @ST

11



FORDELING AV INNSKUDD

Innskudd personkunder
mrd. kroner og vekst i % siste 12 maneder

8,7 9,0

-2,0% 2,9 %

2015 2016 2017 2018 Q218 Q219

Andel innskudd fra personkunder utgjgr 60 prosent

SPAREBANKEN @ST

Innskudd neeringskunder
mrd. kroner og vekst i % siste 12 maneder

55 6,2 5.6 6,1

7,9 % 8,9 %

2015 2016 2017 2018 Q218 Q219
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ANDRE INNTEKTER UTEN STORRE ENGANGSEFFEKTER

Andre inntekter Andre inntekter i % av GFK
mill. kroner

0,95

93

63
81
49
19 21
4
5 5
14 13 16 14 16
-12 Q218 Q318 Q418 Q119 Q219
Q218 Q318 Q418 Q119 Q219
® Andre inntekter* Finansielle investeringer*
SPAREBAN KEN QST * Andre inntekter bestar av netto provisjonsinntekter samt andre driftsinntekter. Finansielle investeringer bestar av 13

verdiendringer og gevinst/tap fra fin. instrumenter samt utbytte.



ANDRE INNTEKTER

Andre inntekter hittil i ar Andre inntekter i % av GFK hittil i &r
mill. kroner
193
173
155 0,49 049 051
47 119 042
103
60 96
0,18 0.19
41 2015 2016 2017 2018 Q218 Q219
2015 2016 2017 2018 Q218 Q219
® Andre inntekter* Finansielle investeringer*
SP AREB AN KEN g ST * Andre inntekter bestar av netto provisjonsinntekter samt andre driftsinntekter. Finansielle investeringer bestar av

verdiendringer og gevinst/tap fra fin. instrumenter samt utbytte.
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NETTO RENTEINNTEKTER ER BANKENS VIKTIGSTE INNTEKTSKILDE

Sum inntekter hittil i &r Sum inntekter i % av GFK hittil i ar
mill. kroner
758
718 732
2,03
647 1,90 200 194 199
173 — 193
60 1,62

2015 2016 2017 2018 Q218 Q219 2015 2016 2017 2018 Q218 Q219

m Netto renteinntekter Andre inntekter

SPAREBANKEN @ST
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Sum driftskostnader

MEGET LAVT KOSTNADSNIVA

mill. kroner
74 79 78
65 59
Q218 Q318 Q418 Q119 Q219
mlgnn mv. Adm Andre kostnader
Sum driftskostnader hittil i ar
mill. kroner og i % av inntekter
289 284 277 289
136 137
36,4 % 40,2 %

2015 2016 2017 2018 Q218 Q219

Fallende kostnadsniva malt i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital

SPAREBANKEN @ST

Gj. snittlig forvaltningskapital og arsverk
mrd. kroner og antall &rsverk ved periodeslutt

T I
198
2015 2016 2017 2018 Q219
Kostnader i % av GFK hittil i ar
085%  080% 760 749 072% gese

2015 2016 2017 2018 Q218 Q219



DIGITALISERING, KUNDEOPPLEVELSER OG EFFEKTER

KONTINUERLIG FOKUS PA UTVIKLING

Selvbetjent
samtykkebasert
lAnesgknad

3.400 timer

SPAREBANKEN @ST

Selvbetjent
kundeopprettelse
inkl. produkter og

passord

1.200 timer

Robotiserte
prosesser

5.250 timer

E-signering
lanedokumenter

I

1.100 timer

ARLIG EFFEKT
= 10.950 TIMER




) Antallll brul|<ere

Uke

Ny mobilbank lansert 13. juni

T T T T T T 1
Antall sesjoner/bruk
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LAVE TAP OG LAVT MISLIGHOLD

Resultatfgrt tap

Resultatfgrt tap

mill. kroner i % av netto utlan til kunder (IB)
7 8 0,08 0,09
4 4 0,05
1 0,02
Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q218 Q318 Q418 Q119

Netto misligholdte og tapsutsatte 1&n
mill. kroner og i % av netto utlén

162 124
140 127
112 123 108

0,58 0.47 61

\0'36 0,36 0,35 62

2015 2016 2017 2018 Q219 2015 2016
mmmm Privat Neering

m Modellberegnet tap*
AS Financiering = % av netto utlan

Tapsavsetninger

mill. kroner

98
63

35
2017

mInd. privat

102

69

29
2018

Ind. naering

SPAREBAN KEN QST * Fra og med 1.1.18 modellberegnet tap iht. IFRS 9 mot tidligere nedskrivninger pa grupper av utlan iht. IAS 39

0,04

Q219

103

74

28
Q219

Ind. AS Fin.

19



H@Y ANDEL MARKEDSFINANSIERING

Markedsfinansiering og innskudd
mill. kroner

Fondsobl.; Ansvarlig;
350 400

Senior obligasjonslan med gjenstaende lgpetid
over 12 maneder har vektet gjennomsnittlig lgpetid

pa 3,2 ar
Sgegig; OmF med gjenstiende |lgpetid over 12 maneder
‘ har vektet gjennomsnittlig lgpetid pa 3,9 ar
Innskudd;
15.014

LCR er pa 261,6 prosent og estimert NSFR er pa
113,2 prosent

OmF;
13.150

Banken har utstederrating A2 (stable) fra Moody’s

OmPF utstedt av Sparebanken @st Boligkreditt AS
har AAA rating fra Moody’s

SPAREBANKEN @ST 20



H@Y REN KIJERNEKAPITALDEKNING

Ren kjernekapital Mal for ren kjernekapital Uvektet kjernekapitalandel
prosent prosent prosent
17,49
1629 1721 1630 16,71
14,75
0,45
2,30
Adm. buffer
8,97 924 9,23 848 g ogr
Pilar 2-tillegg ,
(7.4.2017)
m Motsyklisk
buffer
m Ren kjerne
2015 2016 2017 2018 Q2 19* Q219 2015 2016 2017 2018 Q2 19*

Det foreligger ny og ikke ubetydelig usikkerhet knyttet til rammebetingelser og fremtidige kapitalkrav for banker som beregner
kapitaldekning etter standardmetoden
Sparebanken @st legger til grunn at myndighetenes samlede krav og faringer skal tilfredsstilles lgpende

* 50 % av EK-beviseiernes og grunnfondets andel av resultat er medregnet i kvartalstall
SPAREBAN KEN QST ** Per 30.06.2019 er det inngatt avtale om tilbakekjgp av fondsobligasjoner pélydende 93,2 mill. kroner, belgpet er trukket ut av kapitaldeknings- 21
beregningen og reduserer uvektet kjernekapitalandel med 21 basispunkter



GOD INNTJENING OG VEKST | AS FINANCIERING

Resultat etter skatt Netto utlan til og fordringer p& kunder
mill. kroner mrd. kroner og utvikling i % siste 12
maneder
41 42

40

1,99 2,07

1,89

18 19

6,5 %

2015 2016 2017 2018 Q218 Q219 2015 2016 2017 2018 Q219

AS Financiering driver finansieringsvirksomhet og er spesialisert innen bruktbilfinansiering

Selskapets forvaltningskapital utgjar 2.120 mill. kroner ved utgangen av 2. kvartal 2019

SPAREBANKEN @ST
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OVERORDNEDE @KONOMISKE MAL

EGENKAPITALAVKASTNING: 10 PROSENT OVER TID

REN KJERNEKAPITAL: 14,75 PROSENT

SPAREBANKEN @ST




SPOG: UTBYTTEPOLITIKK

Bokfgrt egenkapital pr. bevis og Pris/Bok
kroner per bevis og pris/bok malt mot
barskurs

5.1 57,3 58,6 59,0 56.6

0,96

2015 2016 2017 2018 Q219

SPAREBANKEN @ST

ENDRING | UTBYTTEPOLITIKK

Sparebanken @st har i juni 2019 endret utbyttepolitikken for utdeling av
utbytte pa samfunnskapitalen i form av gaver til allmennyttige formal.
Handlingsrommet for gaver til allmennyttige formal som Sparebanken
@st tar sikte pa & utdele som utbytte er gkt fra «50 til 75 prosent» til «50
til 100 prosent» malt i prosent av utbyttet som utdeles til egenkapital-
beviseierne.

UTBYTTEPOLITIKK

Sparebanken @st har som gkonomisk mal for sin virksomhet & oppna
resultater som gir en god og stabil avkastning p& bankens egenkapital
og skape verdier for egenkapitalbeviseierne ved konkurransedyktig
avkastning i form av utbytte og verdistigning pa egenkapitalbevisene.
Arsoverskuddet vil bli fordelt mellom egenkapitalbeviseierne og
samfunnskapitalen i samsvar med deres andel av bankens egenkapital.

Sparebanken @st vil sikte mot at 50 til 75 prosent av overskuddet
tilordnet egenkapitalbeviseierne utbetales som utbytte. Sparebanken
@st tar videre sikte pa a utdele utbytte pa samfunnskapitalen i form av
gaver til allmennyttige formal med 50 til 100 prosent av utbyttet som
utdeles til egenkapitalbeviseierne. Ved fastsettelsen av utbytte og gaver
vil det bli tatt hensyn til bankens resultatutvikling, markedssituasjon,
stabilitet i utbytte samt behov for kjernekapital.
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UTSIKTENE FREMOVER

STERK KONKURRANSE LEGGER PRESS
PA RENTENETTOEN

KOSTNADSNIVAET FORVENTES A
VZARE STABILT

UTLANSVEKSTEN FORVENTES PA NIVA

MED DEN GENERELLE KREDITTVEKSTEN
OVER TID, MEN MEGET STERK KONKURRANSE
GIR @KT USIKKERHET OM VEKST | 2019

SPAREBANKEN @ST

SOLID KAPITALISERING GIR HANDLINGSROM,
VEKSTMULIGHETER OG H@Y UTBYTTEEVNE

%
LAVT NIVA PA MISLIGHOLDTE OG TAPSUTSATTE
ENGASJEMENTER OG LAVE TAP

EGENKAPITALRENTABILITETEN FOR 2019
FORVENTES NOE LAVERE ENN MALSETNINGEN
PA 10 PROSENT OVER TID
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TAKK FOR OPPMERKSOMHETEN

FOR YTTERLIGERE INFORMASJON, VENNLIGST KONTAKT:

PAL STRAND, ADM. DIREKT@R, TLF. 916 24 428
KJELL ENGEN, VISEADM. DIREKT@R, TLF. 957 75 003

SPAREBANKEN @ST
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