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Hovedtall - konsern

Resultatregnskap (Belep i mill.) 4. kvartal 2022 4. kvartal 2021 Aret 2022 Aret 2021
Netto renteinntekter 189,4 162,8 686,2 631,3
Netto provisjonsinntekter 9,0 12,0 37,4 33,3
Netto resultat fra finansielle eiendeler 11,5 19,2 -28,7 89,8
Andre driftsinntekter 1,4 0,5 3,4 6,4
Sum netto inntekter 211,3 194,4 698,3 760,8
Sum driftskostnader 82,2 79,0 309,7 305,7
Resultat for tap 129,1 115,4 388,6 455,2
Tap pa utldn, ubenyttede kreditter og garantier 2,5 -1,0 6,8 0,5
Resultat for skattekostnad 126,6 116,4 381,9 454,7
Skattekostnad 31,7 18,7 85,5 79,3
Resultat etter skatt 94,9 97,7 296,4 375,4
Nokkeltall 4. kvartal 2022 4. kvartal 2021 Aret 2022 Aret 2021
Lonnsomhet

Egenkapitalrentabilitet* 8,29 8,86 6,65 8,86
Rentenetto i % av GFK 1,68 1,33 1,49 1,34
Resultat etter skatt i % av GFK 0,84 0,80 0,65 0,79
Kostnader i % av GFK 0,73 0,65 0,67 0,65
Kostnader i % av inntekter (for tap pé utldn/garantier)* 38,92 40,65 4435 40,17
Kostnader i % av inntekter (ekskl. avk. pa finansielle invest.)* 41,17 45,09 42,60 45,55
Balansetall

Netto utlan til kunder 36.800,2 39.386,7 36.800,2 39.386,7
Utldnsvekst (kvartal/12mnd) -1,10 -1,76 -6,57 11,12
Innskudd 15.761,3 17.578,9 15.761,3 17.578,9
Innskuddsvekst (kvartal/12mnd) -6,22 -1,53 -10,34 18,42
Gjennomsnittlig egenkapital 4.267,1 4.210,1 4.172,9 4.076,5
Gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK) 44.596,0 48.410,6 45.926,7 47.242,1
Tapsavsetninger pa utldn og mislighold

Tap i % av netto utlan til kunder (1B)* 0,03 -0,01 0,02 0,00
Tapsavsetninger i % av brutto utlan til kunder* 0,31 0,32 0,31 0,32
Netto betalingsmislighold over 90 dager i % av netto utlan* 0,21 0,20 0,21 0,20
Netto gvrige misligholdte engasjementer (i trinn 3) i % av netto utlan* 0,14 0,31 0,14 0,31
Soliditet

Ren kjernekapitaldekning (%) 20,11 18,24 20,11 18,24
Kjernekapitaldekning (%) 21,94 19,89 21,94 19,89
Kapitaldekning (%) 24,03 21,78 24,03 21,78
Risikovektet volum (beregningsgrunnlag) 19.087,0 21.190,0 19.087,1 21.190,0
Uvektet kjernekapitalandel (Leverage Ratio) (%) 9,27 8,60 9,27 8,60
Likviditet

Innskuddsdekning 42,83 44,63 42,83 44,63
LCR (%) 217,26 249,72 217,26 249,72
Kontor og arsverk

Antall bankkontorer 30 29 30 29
Arsverk 180 187 180 187
Egenkapitalbevis

Eierbrak (morbank) (%)** 28,59 29,59 28,59 29,59
Antall egenkapitalbevis 20.731.183 20.731.183 20.731.183 20.731.183
Bokfart egenkapital pr. bevis* 61,21 61,51 61,21 61,51
Resultat pr. egenkapitalbevis* 1,23 1,34 3,83 5,16
Utbytte pr. bevis 3,80 3,85 3,80 3,85
Omlgpshastighet 11,36 42,39 16,30 28,53
Kurs 47,00 57,20 47,00 57,20

* Definert som alternativt resultatmal
** For eierbrek pr. 01.01.2023, se note K17

For definisjon av nokkeltall og omtale av alternative resultatmal, se side 35
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Hendelser i kvartalet

@Okonomi

Nye rentehevinger

Norges Bank hevet styringsrenten
med 0,25 prosentpoeng to ganger
i kvartalet. Ved utgangen av 2022

var styringsrenten pa 2,75 prosent.

Samfunn

Julehjelp med Netto nullutslipp Gratis julekonserter
Frelsesarméen innen 2050

I I
| |
I I
$ Banken ga et ekstratilskudd o) Banken vedtok malet om a o) Banken arrangerte atte

til Frelsesarméen pa 400.000 ha et netto nullutslipp, fra gratiskonserter fgr jul og
kroner. Pengene gikk til egen virksomhet, innen ar hele 3.000 tilskuere fikk
familier som trengte hjelp til 2050. oppleve Knut Anders

mat og gaver fer jul. Sgrum og hans musikere.



Styrets beretning

Banken kan i 2022 vise til gkte netto renteinntekter, okte
netto provisjonsinntekter og stabile lave kostnader.
Arsresultatet pavirkes av betydelige negative
verdiendringer i bankens portefelje av obligasjoner og
sertifikater, som holdes for likviditetsformal, samt
negative verdiendringer fra eierinteresser i andre
selskaper. Med hgay ren kjernekapitaldekning og hoy
uvektet kjernekapitalandel er Sparebanken @st blant
Norges mest solide banker og godt rustet for fremtiden.

Bankens 180. driftsar viser et resultat etter skatt pa 296,4
millioner kroner. Uroen i finansmarkedene har pavirket
resultatet negativt og negative markedsverdiendringer utgjer
til sammen 82,6 millioner kroner i 2022. Egenkapital-
rentabiliteten er pa 6,65 prosent. Sett forbi uroen i
finansmarkedene er banken forngyd med inntekts- og
kostnadsutviklingen i 2022. Bankens resultatprestasjon ma
ogsa sesi lys av at banken, som standardmetodebank, ma
holde vesentlig mer egenkapital sammenlignet med mange av
vare konkurrenter.

Etter meget hay utlan- og innskuddsvekst i 2021, har
banken i et marked med hay konkurransen om kundene, valgt
a prioritere utlans- og innskuddsmarginer. Banken har lav
risiko i sine utlansportefgljer, med en hay andel utlan til
privatkunder med sikkerhet i egen bolig. Bankens utlan til
naeringseiendom er beskjeden med 2,3 milliarder kroner som
tilsvarer omlag 6,2 prosent av brutto utlan.

Det er gjennomfgrt fem rentehevinger i bankens
kundeportefgljer, som har fatt effekt i lapet av 2022. Bankens
netto renteinntekter 2022 utgjor 686,2 millioner kroner og aker
med 54,9 millioner sammenlignet mot 2021. Det er besluttet
ytterligere to rentegkninger med virkning fra arsskiftet og fra
begynnelsen av februar 2023.

Banken har sveert lave tap pa utlan og netto misligholdte
engasjement er meget beskjedne med 128,9 millioner kroner
tilsvarende 0,35 prosent av netto utlan til kunder. Banken er
meget solid med ren kjernekapitaldekning pa 20,11 prosent.

Resultat per egenkapitalbevis er 3,83 kroner. Styret
foreslar at det for 2022 deles ut et kontantutbytte pa 3,80
kroner per egenkapitalbevis tilsvarende 78,8 millioner kroner
og avsetning til allmennyttige gaver pa 196,8 millioner kroner.
Forslag til utdelinger avviker fra bankens utbyttepolitikk og
utgjer 99,2 prosent av konsernets arsresultatet tilordnet
henholdsvis egenkapitalbeviseierne og grunnfondet. Andel
kontantutbytte innenfor bankens utbyttepolitikk utgjer 1,91
kroner per egenkapitalbevis. Utbyttepolitikken er uendret
fremover og sikter mot at inntil 50 prosent av overskuddet
tilordnet egenkapitalbeviseierne utbetales som utbytte.
Grunnlaget for arets utdelinger er basert pa bankens
inntjening, lave kredittrisiko og meget solide kapitaldekning.

Kort om resultatet i kvartalet

Resultatet i kvartalet utgjer 94,9 millioner kroner, en reduksjon
pa 2,8 millioner kroner fra fjerde kvartal 2021. Egenkapital-
rentabiliteten (ROE) endte pa 8,29 prosent, mot 8,86 prosent i
fierde kvartal 2021. Resultat per egenkapitalbevis er 1,23
kroner, en reduksjon fra 1,34 kroner i fjerde kvartal 2021.

Ren kjernekapitaldekning er 20,11 prosent, opp fra 18,24
prosent i fierde kvartal 2021. Uvektet kjernekapital er 9,27
prosent, opp fra 8,60 prosent i fjerde kvartal 2021.

Netto renteinntekter utgjer 189,4 millioner kroner og gker
med 26,6 millioner kroner fra fjerde kvartal 2021. Malt i prosent
av gjennomsnittlig forvaltningskapital gker netto rente-
inntekter til 1,68 prosent fra 1,33 prosent i fjerde kvartal 2021.

Netto andre driftsinntekter er positive med 21,9 millioner
kroner og reduseres med 9,7 millioner kroner fra fjerde kvartal
2021. Resultateffekter fra eierinteresser er negativ med 6,4
millioner kroner og reduseres med 42,1 millioner kroner fra
fierde kvartal 2021. Verdiendringer pa likviditetsportefgljen er
positiv med 10,9 millioner kroner og gker med 27,4 millioner
kroner fra fjerde kvartal 2021.

Driftskostnader utgjor 82,2 millioner kroner og gker med
3,2 millioner kroner fra fjerde kvartal 2021. @kningen gjelder
blant annet avsetning til formuesskatt, konsulenttjenester og
IT-kostnader.

Tap utgjer 2,5 millioner kroner sammenlignet med en
inntekt pa 1,0 millioner kroner i fjerde kvartal 2021. Endringen i
resultatfort tap forklares i all hovedsak med endringer i
modellberegnede tapsavsetninger.

Forslag til resultatdisponering for 2022

Det er morbankens arsresultat etter skatt som danner grunnlag
for disponering av arsoverskuddet. Morbankens arsresultat er
344,7 millioner kroner i 2022 mot 361,5 millioner kroner i 2021.
Det er i morbanken inntektsfert utbytter fra 100 prosent eide
datterselskaper med 171,1 millioner kroner i 2022 mot 163,7
millioner kroner i 2021.

Hybridkapitaleiernes andel av morbankens arsresultat
utgjer 18,7 millioner kroner i 2022 og disponeres til hybrid-
kapitaleiernes andel av egenkapitalen. Tilsvarende resultat-
andel utgjorde 14,1 millioner kroner i 2021. Resultatandelen
utgjer rentekostnader pa fondsobligasjoner, hvor betalte
renter presenteres som utdeling fra egenkapitalen.

Styret foreslar at morbankens arsresultat til egenkapital-
beviseierne og grunnfondet for 2022 blir disponert som vist i
etterfelgende oppstilling:
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(belgp i mill. kroner)

Arsresultat morbank* 326,0
Kontantutbytte til egenkapitalbeviseierne 788
Avsatt til allmennyttige gaver 196,8
Sum utdelinger 275,5
Til utjevningsfond 36,3
Til grunnfond 90,6
Fra fond for urealiserte gevinster -76,4
Sum til egenkapital 50,5
Sum disponert 326,0

* EK-beviseiernes og grunnfondets andel av resultatet.

Forslag til utdeling av kontantutbytte utgjer 3,80 kroner
per egenkapitalbevis tilsvarende 78,8 millioner kroner. Arets
avsetning til gaver til allmennyttige formal er historisk heyt og
utgjer 196,8 millioner kroner. Bade utbytte til egenkapital-
beviseierne og gaver til allmennyttige formal utgjer 99,2
prosent av konsernets arsresultatet tilordnet henholdsvis
egenkapitalbeviseierne og grunnfondet. Styrets forslag til
disponering medfarer at bankens eierbrgk holdes uendret pa
28,59 prosent.

Styret foreslar a dele ut mer i utbytte til egenkapital-
beviseierne og avsetning til gaver til allmennyttige formal for
2022 enn det bankens utbyttepolitikk sikter mot. Bankens
utbyttepolitikk er uendret fremover og sikter mot at inntil 50
prosent av overskuddet deles ut i utbytte og gaver.

Forslag til resultatdisponering for 2022 innebaerer at 84,5
prosent av morbankens arsresultat tilordnet egenkapitalbevis-
eierne og grunnfondet deles ut i utbytte og avsettes til gaver.
Etter finansforetaksloven har styret meldeplikt til
Finanstilsynet nar styret fremmer forslag hvor samlede
utdelinger overstiger halvparten av resultatet. Sparebanken
@st har oppfylt meldeplikten og orientert Finanstilsynet om
styrets forslag. Styrets forsvarlighetsvurderinger ved forslag til
utdelinger for 2022 er etterfolgende naermere redegjort for.

STYRETS FORSVARLIGHETSVURDERING FOR 2022

Finansforetakslovens krav til forsvarlighetsvurdering
Utbytte pa eierandelskapital og grunnfondskapital skal ikke
settes hayere enn det som er forsvarlig og forenlig med
forsiktig og god forretningsskikk under tilberlig hensyn til tap
som matte veere inntruffet etter regnskapsarets avslutning,
eller som ma paregnes a ville inntreffe, samt ut fra behovet for
oppbygging av egenkapital i banken. Dersom styret beslutter a
fremme forslag om utdeling som innebzerer at det samlede
utbyttet i et enkelt ar vil overstige halvparten av resultatet
etter det godkjente resultatregnskapet for siste regnskapsar,
skal styret gi melding om forslaget til Finanstilsynet.
Finanstilsynet kan, nar hensynet til finansforetakets soliditet
tilsier det, gi foretaket palegg om ikke a dele ut utbytte eller
om a dele ut mindre enn det som er foreslatt av styret eller
vedtatt av generalforsamlingen (Finansforetaksloven §10-6).
Tap som matte vaere inntruffet etter regnskapsarets
avslutning, eller som ma paregnes a ville inntreffe, hensyntas
lopende i bankens kvartals- og arsregnskap basert pa IFRS-
standarder, herunder IFRS 9 Finansielle instrumenter. Behovet

for oppbygging av egenkapital i banken er vurdert i bankens
ICAAP for 2022. Det samlede kapitalbehovet er uttrykt gjennom
bankens kapitalmal tilsvarende myndighetskrav pluss en
kapitalmargin pa 1,0 prosent. Sparebanken @st benytter
standardmetoden ved beregning av kapitalbehov.
Sammenlignbare sparebanker benytter primaert IRB-metoden
for dette formalet. Standardmetoden krever betydelig hayere
kapitalvekter enn IRB-metoden for lik risiko og like kunder.
Sammenlignet med banker som benytter IRB-metoden er
derfor Sparebanken @sts reelle tapsabsorberende evne
vesentlig hayere enn for IRB-bankene alt annet likt.

Utsikter for norsk og internasjonal skonomi

Styret har vurdert seerlig makrogkonomiske forhold nasjonalt
og internasjonalt knyttet til konsekvenser for banken av krigen
i Ukraina og makrogkonomiske forhold generelt. Styrets
forsvarlighetsvurdering legger til grunn fortsatt stor usikkerhet
i internasjonal skonomi med redusert vekst og hay
prisstigning. Samtidig ses na tegn til at prisveksten
internasjonalt har nadd toppen i mange land. Videre er
observasjonen at norsk skonomi har holdt seg godt sa langt,
blant annet stgttet av haye olje- og gasspriser som gir Norge
betydelig merinntekter for eksempel gjennom gkt eksport til
EU. Styret legger videre til grunn at arbeidsledigheten i Norge
fremover vil holde seg pa et lavt niva og at det forventes
relativt beskjedne fall i boligpriser. Det legges til grunn gkt
usikkerhet i ettersparselen etter naeringseiendom. Tilsvarende
kan det ikke utelukkes nedgang i omsetningen i enkelte deler
av detaljhandelen.

Styrets vurderinger

Styret vurderer at banken har meget god kvalitet i sin
utlansportefalje og risikoen for tap og mislighold fremover
vurderes som lav og at den pagaende makrogkonomiske uroen
vil fa begrenset innvirkning pa bankens utlansvirksomhet
fremover. Ved utgangen av 2022 er netto misligholdte
engasjementer i prosent av netto utlan pé 0,35 prosent.
Tapene i 2022 utgjer 0,02 prosent av netto utlan til kunder.
Banken har redusert utlanseksponeringen mot naerings-
eiendom gjennom 2022 som et risikoreduserende tiltak
grunnet gkt makrogkonomisk usikkerhet. Andelen utlan til
bedrifter er 9,6 prosent av samlede utlan. Banken analyserer
lepende sammensetningen av leietakermassen i de
naeringsbyggene banken har belant. Banken har lav
eksponering mot utsatte naeringer som bl.a. hotell og
restaurant og handel knyttet til sport og fritid. Andelen utlan til
privatpersoner er 90,4 prosent av samlede utlan.
Gjennomsnittlig belaningsgrad i boliglansportefgljen er 55,7
prosent og 98 prosent av boligldnene har belaningsgrad lavere
enn 85 prosent.

Styret vurderer at risikoen knyttet til tilgang pa likviditet
og forvaltning av likviditetsportefalje er relativt lav og at den
pagaende makrogkonomiske uroen vil f4 begrenset
innvirkning pa bankens tilgang til finansiering og at verdi-
svingninger knyttet til likviditetsforvaltning vil vaere begrenset
fremover. Det oppleves god tilgang til likviditet i det norske
kapitalmarkedet selv med betydelig usikkerhet i internasjonal
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okonomi. Likviditetsportefaljen har lav kredittrisiko og
begrenset durasjon. Russlands invasjon av Ukraina medfarte til
dels betydelige gkninger i kredittmarginer pa norske og
internasjonale obligasjoner. Markedsverdijusteringene som
fulgte av angrepet, ga imidlertid relativt beskjedene negative
verdijusteringer pa bankens likviditetsportefalje.

Styret har ogsa vurdert konsekvenser av gkt makro-
gkonomisk usikkerhet knyttet til bankens eierandeler i Frende
Forsikring og anser den som relativt lav. Det legges til grunn at
gkonomiske nedgangsperioder ikke i seg selv medfgrer gkt
skadefrekvens, hverken for skade eller liv. Selskapets
finansforvaltning ble pavirket av Russlands angrep pa Ukraina,
dog uten at dette hadde vesentlig negativ innvirkning pa
selskapets drift og solvens. Bankens aksjer i Eksportfinans AS
anses i liten grad & pavirkes av gkt makrogkonomisk
usikkerhet, da selskapet na har en meget begrenset virksomhet
og en betydelig egenkapital. Bankens investeringer i NBX AS og
Kraftbank er samlet meget begrenset i belap og
konsekvensene av makrogkonomisk usikkerhet fremover
anses som meget lave for banken.

Forslaget til utdelinger medferer at eierbrgken er uendret
pa 28,59 prosent. Styret er kjent med at Finanstilsynet tolker
finansforetaksloven § 10-17 ferste ledd dithen at utvanning av
eierbraken er i strid med nevnte bestemmelse.

Finanstilsynet har i hgringsnotat datert 6. januar 2023
foreslatt endringer i finansforetaksloven §§ 10-6, 10-17 og 10-
18 som vil kunne pavirke disponeringen av overskudd tilordnet
eierandelskapitalen i sparebanker, med blant annet utvidet
meldeplikt samt sgknadsplikt ved bruk av utjevningsfondet.
Heringsfristen er satt til 1. mars 2023. Eventuelle endringer i
nevnte bestemmelser antas ikke a fa betydning for styrets
forslag til disponering av resultatet for 2022.

Styrets konklusjon

Styret konkluderer med at banken har en betydelig
risikobaerende evne med en ren kjernekapitaldekning pa over
20 prosent som blant annet muliggjer vekst i utlan til kunder
fremover. Styret vurderer risikoen i bankens balanse som lav,
ogsa sammenlignet mot banker som helt eller delvis benytter
IRB-modeller ved sin kapitaldekningsberegning. For 2023
planlegger banken en utlansvekst pa linje med den generelle
kredittveksten i samfunnet over tid.

Styret har peridagingen planer om a redusere ansvarlig
kapital i lepet av 2023 utover tilbakekjap av egenkapitalbevis
knyttet til spareprogram for ansatte (inntil 5 millioner kroner).
Finanstilsynet har i brev 20. desember 2022 godkjent
tilbakekjgp og lignende innenfor en ramme pa 50 mill. kroner.

Styret legger til grunn at risikovurderinger og stresstester
benyttet i ICAAP for 2022 fortsatt er relevante hensyntatt
makrogkonomiske utsikter nasjonalt og internasjonalt. Styret
ser basert pa ovennevnte ikke behov for a gjore ekstraordinaere
endringer i bankens ICAAP, herunder revurdere bankens
kapitalmal. Styret mener det ikke er forhold per 9. februar 2023
som skulle tilsi at hele eller deler av overskuddet for 2022 ma
tilbakeholdes som egenkapital i banken.

Baerekraft

Baerekraft er innlemmet i alle deler av forretningen og
understgtter vare strategiske ambisjoner om a skape gode
kundeopplevelser, sikre etterlevelse og levere pa finansielle
mal. Vi skal primaert bruke positiv pavirkning, men kan ogsa
velge a ikke finansiere enkelte engasjementer som ikke er i trad
med var strategi.

Banken har som mal & redusere egne og finansierte
utslipp og har i fjerde kvartal vedtatt malsettingen om netto
nullutslipp innen ar 2050. Banken vil fremover jobbe med a
fastsette maltall, konkretisere tiltak og rapportere pa
klimautslipp.

Banken har etablert grant rammeverk for utstedelse av
granne obligasjoner og finansiering av grgnne utlan.
Etableringen av et grant rammeverk er en del av bankens
strategi hvor vi gnsker a bruke det granne obligasjons-
markedet til a bidra til grenn omstilling. Som sparebank kan vi
pavirke positivt gjennom tett dialog med vare kunder og stgtte
kundene i 3 ta beerekraftige valg. Til kunder tilbyr banken bade
grent boligldn og grent farstehjemslan, og i tillegg gront billan
gjennom datterselskapet AS Financiering. Sparebanken @st
Boligkreditt utstedte sin farste grenne obligasjon med
fortrinnsrett i januar 2023.

Naermere om resultatet i kvartalet

NETTO RENTEINNTEKTER

Netto renteinntekter utgjer 189,4 millioner kroner og gker med
26,6 millioner kroner fra fjerde kvartal 2021, og med 12,7
millioner sammenlignet med tredje kvartal 2022. Et stigende
renteniva gir bade gkte renteinntekter og skte rentekostnader
for banken. Markedsfinansieringskostnaden gker i takt med
hgyere pengemarkedsrenter. @kte innskuddsmarginer er den
viktigste arsaken til gkningen i rentenettoen sammenlignet
med fjerde kvartal 2021 og tredje kvartal 2022.

Netto renteinntekter

Belop i NOK mill. Q422 Q322 Q421
Utlan til & fordringer pa kredittinstitusjoner 2,6 1,5 0,3
Utlan til kunder 384,8 304,4 2389
Sertifikater og obligasjoner 550 345 194
Sum renteinntekter 4424 3404 2585
Gjeld til kredittinstitusjoner 1,6 1,8 15
Innskudd fra kunder 50,9 346 243
Verdipapirgjeld 192,3 1205 64,5
Ansvarlig lanekapital 45 3,2 2,0
Sikringsfondsavgift 3,7 3,7 3,3
Sum rentekostnader 253,0 163,7 957
Netto renteinntekter 189,4 176,7 162,8
Rentenetto i % av GFK 1,68 1,55 1,33
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NETTO ANDRE DRIFTSINNTEKTER

Netto andre driftsinntekter omfatter provisjonsinntekter og -
kostnader, utbytte, netto verdiendringer og gevinst/tap fra
finansielle instrumenter og andre inntekter. Netto andre
driftsinntekter er positiv med 21,9 millioner kroner og
reduseres med 9,7 millioner kroner fra fjerde kvartal 2021.

Netto provisjonsinntekter utgjer 9,0 millioner kroner og
reduseres med 3,0 millioner kroner fra fjerde kvartal 2021. Til
sammenligning utgjorde netto provisjonsinntekter 8,7
millioner kroner i tredje kvartal 2022.

Mottatt utbytte utgjer 3,6 millioner kroner, hvorav 3,0
millioner kroner fra VN Norge AS i forbindelse realisasjon av
aksjer i Visa Inc. Til sammenligning ble det ikke inntektsfart
utbytte i fjerde kvartal 2021.

Netto verdiendringer og gevinst/tap fra finansielle
instrumenter er positiv med 7,9 millioner kroner og reduseres
med 11,2 millioner kroner fra fjerde kvartal i 2021. Verdiendring
pa likviditetsportefaljen er positiv med 10,9 millioner kroner
sammenlignet med negativ endring pa 16,6 millioner kroner i
fjerde kvartal 2021. Negativ verdiendring pa bankens aksjer i
Norwegian Block Exchange AS (NBX) utgjer 6,3 millioner kroner
mot positiv verdiendring pa 26,8 millioner kroner i fjerde
kvartal 2021. Bankens aksjer i Kraft Bank ASA har positiv
verdiendring pa 0,1 millioner kroner mot negativ verdiendring
pa 1,2 millioner i fjerde kvartal 2021. Negative verdiendringer
knyttet til aksjer og aksjerettigheter i Visa Inc. utgjer 0,2
millioner kroner sammenlignet med negative verdiendringer
pa 1,9 millioner kroner i fijerde kvartal 2021. Kvartalets
verdiendring ma sees i sammenheng med at det er inntektsfort
utbytte fra VN Norge AS. | fjerde kvartal 2021 ble bankens
aksjer i Vipps Holding AS (pa det tidspunkt eiet via Balder
Betaling AS) verdiregulert opp med 11,9 millioner kroner.
Positive resultateffekter fra valuta, derivater og fastrenteutldn
til virkelig verdi utgjer 4,4 millioner kroner. Det var ingen
tilsvarende resultateffekter i fjerde kvartal 2021. Kostnader ved
tilbakekjep av egenutstedt gjeld utgjer 1,0 millioner kroner.
Banken hadde ingen tilsvarende tilbakekjgpskostnader i fjerde
kvartal 2021.

Netto andre driftsinntekter

Belgp i NOK mill. Q422 Q322 Q421
Netto provisjonsinntekter 9,0 8,7 12,0
Utbytte 36 0,1 0,0
Nto. verdiendr. og gev./tap pa sert. og obl.* 148 -159 -183
Nto. verdiendr. og gev./tap pa aksjer -6,4 -49 357
Nto. verdiendr. og gev./tap pa fastrenteutlan 3,1 -0,9 -1,5
Nto. verdiendr. og gev./tap pa pa andre fin. instr. -3,6 0,8 3,1
Andre driftsinntekter 14 0,5 0,5
Netto andre driftsinntekter 219 -115 316

*inkluderer resultateffekt fra finansielle derivater inngatt med formal for

okonomisk rentesikring i likviditetsportefgljen

DRIFTSKOSTNADER
Driftskostnader utgjer 82,2 millioner kroner og gker med 3,2
millioner kroner fra fjerde kvartal 2021.

Lonn og andre personalkostnader utgjor 44,5 millioner
kroner og reduseres med 1,5 millioner kroner fra fjerde kvartal

2021. Andre driftskostnader utgjer 30,8 millioner kroner og
oker med 4,5 millioner kroner fra fjerde kvartal 2021. @kningen
gjelder blant annet avsetning til formuesskatt, konsulent-
tjenester og IT-kostnader.

Driftskostnader

Belop i NOK mill. Q422 Q322 Q421
Lonn og andre personalkostnader 445 459 46,0
Avskrivning/nedskrivning varige og im. eiend. 7,0 6,8 6,8
Andre driftskostnader 308 270 2622
Sum driftskostnader 822 798 79,0
Kostnader i % av GFK 0,73 0,70 0,65

TAP OG MISLIGHOLD

Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier utgjor 2,5
millioner kroner hvorav endringer i modellberegnede
tapsavsetninger utgjgr en inntekt pa 2,2 millioner kroner. Til
sammenligning utgjorde tap en inntekt pa 1,0 millioner kroner i
fierde kvartal 2021 hvorav endringer i modellberegnede taps-
avsetninger utgjorde en inntekt pa 4,5 millioner kroner.

Med tydelige tegn til omslag i norsk gkonomi, med
utsikter til lavere vekst bade nasjonalt og internasjonalt,
vurderes de gkonomiske utsiktene som endret ved utgangen
av fjerde kvartal sammenlignet med det som ble lagt til grunn
ved avleggelsen av arsregnskapet for 2021. Den pagdende
invasjonen i Ukraina gir store gkonomiske ringvirkninger bade i
Europa og globalt, og sammen med gkt inflasjon og rente-
/kostnadsgkning bidrar dette til skt usikkerhet om utviklingen
fremover. Som felge av dette ble sannsynlighetsvektingen av
makroscenarioer ved beregning av modellberegnet forventet
tap endret ved utgangen av tredje kvartal 2022, hvor
sannsynligheten for pessimistisk scenario er gkt fra 25 til 30
prosent. Effekten av endringen utgjorde 1,3 millioner kroner i
okte tapsavsetninger i tredje kvartal 2022.

Tapskostnad

Belgp i NOK mill. Q422 Q322 Q421
Utlan til personkunder i mor og boligkredittsel. 0,1 1,8 2,8
Utlan til naeringskunder 1,1 -0,2 -5,6
Utlén i AS Financiering 1,1 1,6 1,5
Ubenyttede kreditter og garantier 0,1 0,1 0,3
Sum tapskostnad 2,5 3,3 -1,0
Tap i % av netto utlan til kunder (IB) 0,03 0,03 -0,01

Samlede tapsavsetninger utgjer 113,2 millioner kroner,
tilsvarende 0,31 prosent av brutto utlan til kunder. Til sammen-
ligning var samlede tapsavsetninger 126,5 millioner kroner ved
utgangen av 2021, tilsvarende 0,32 prosent av brutto utlan til
kunder. Andel individuelt vurderte tapsavsetninger utgjor 85,8
millioner kroner mot 96,8 millioner kroner ved utgangen av
2021. Bankens tapsavsetninger er i all hovedsak knyttet til AS
Financiering og sammenlignet mot utgangen av 2021 er
tapsavsetningene redusert malt i prosent av brutto utldn i AS
Financiering.
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Tapsavsetninger

Belgp i NOK mill. Q422 Q322 Q421
Utlan til personkunder i mor og boligkredittsel. 184 183 16,3
Utlén til naeringskunder 43 32 43
Utlan i AS Financiering 89,2 106,9 104,5
Ubenyttede kreditter og garantier 1,3 12 14
Sum tapsavsetninger 1132 1295 126,5
Tapsavsetninger i % av brutto utlan til kunder 031 035 0,32

Netto misligholdte engasjementer er meget beskjedne
med 128,9 millioner kroner tilsvarende 0,35 prosent av netto
utldn til kunder. Sammenlignet mot utgangen av 2021 er netto
misligholdt redusert med 71,7 millioner kroner. Reduksjonen
forklares i hovedsak med ett naeringsengasjement som ved
utgangen av 2021 var under oppsigelse (klassifisert som
mislighold) og som i lepet av 2022 er oppgjort uten tap for
banken.

Misligholdte engasjementer

Belop i NOK mill. Q422 Q322 Q421
Utlén til personkunder i mor og boligkredittsel. 478 335 475
Naeringskunder 7,1 7,7 728
AS Financiering 160,6 175,1 1785
Sum brutto misligholdte engasjementer 2156 216,3 298,8
Tapsavsetninger pa misligholdte engasjement. 86,7 101,1 98,2
Netto misligholdte engasjementer 128,9 1152 200,7
Netto misligholdte eng. i % av netto utldn 0,35 0,31 0,51
SKATTEKOSTNAD

Skattekostnaden er 31,7 millioner kroner og utgjer 25,0
prosent av resultat for skatt.

Resultat for 2022

Arsresultatet er pa er p& 296,4 millioner kroner, en reduksjon
pa 79,1 millioner kroner fra 2021. Uroen i finansmarkedene har
pavirket resultatet negativt og negative markeds-
verdiendringer utgjer til sammen 82,6 millioner kroner i 2022.
Egenkapitalrentabiliteten er 6,65 prosent sammenlignet med
8,86 prosent i 2021. Resultat per egenkapitalbevis er 3,83
kroner, ned fra 5,16 kroner i 2021.

NETTO RENTEINNTEKTER

Netto renteinntekter utgjer 686,2 millioner kroner og gker med
54,9 millioner kroner fra 2021. Et stigende renteniva i 2022 gir
bade okte renteinntekter og gkte rentekostnader for banken.
@kte innskuddsmarginer er den viktigste arsaken til gkningen i
rentenettoen sammenlignet mot 2021.

Renteinntekter pd utlan til kunder gker sammenlignet
mot 2021, i hovedsak som felge av rentehevinger i bankens
utldnsportefelje. Det er giennomfert fem rentehevinger i
bankens utlansportefglje, med utgangspunkt i rentegkninger
fra Norges Bank, som har fatt effekt i lapet av 2022. Rente-
okninger i utlansportefeljen giennomferes med varslingsfrister
og gir et betydelig etterslep sammenlignet med rente-
regulering pa bankens markedsfinansiering. | et stigende

rentemarked treffes saledes gkningene i renteinntektene pa et
senere tidspunkt enn gkningene i rentekostnadene.

Rentekostnader pa verdipapirgjeld er tett knyttet opp
mot utviklingen i pengemarkedsrentene. @kningen i
rentekostnader sammenlignet mot 2021 forklares med
stigende pengemarkedsrenter som fglge av rentehevinger og
forventninger til rentehevinger fra Norges Bank.
Pengemarkedspaslaget har ogsa tidvis veert hgyt og fert til en
hoyere pengemarkedsrente enn hva styringsrenten under
normale forhold skulle tilsi.

Bankens marginer pd innskudd gker gjennom aret. Som
folge av et vesentlig hayere renteniva gker rentekostnader pa
innskudd malti kroner.

Netto renteinntekter

Belgp i NOK mill. 2022 2021
Utlan til & fordringer pa kredittinstitusjoner 5,7 0,3
Utlan til kunder 1.203,9 905,2
Sertifikater og obligasjoner 1459 61,1
Sum renteinntekter 1.355,5 966,6
Gjeld til kredittinstitusjoner 6,7 6,3
Innskudd fra kunder 136,4 86,0
Verdipapirgjeld 498,7 2224
Ansvarlig lanekapital 12,8 73
Sikringsfondsavgift 14,7 13,3
Sum rentekostnader 669,3 335,3
Netto renteinntekter 686,2 631,3
Rentenetto i % av GFK 1,49 1,34

NETTO ANDRE DRIFTSINNTEKTER

Netto andre driftsinntekter omfatter provisjonsinntekter og -
kostnader, utbytte, netto verdiendringer og gevinst/tap fra
finansielle instrumenter og andre inntekter. Netto andre
driftsinntekter er positiv med 12,1 millioner kroner og
reduseres med 117,4 millioner kroner fra 2021.

Netto provisjonsinntekter utgjer 37,4 millioner kroner og
oker med 4,1 millioner kroner fra 2021. @kningen forklares i
hovedsak med mer normalisert kundeaktivitet fra
betalingsformidling etter covid-19 pandemien.

Mottatt utbytte utgjer 53,9 millioner kroner, hvorav
utbytte fra Frende Holding AS utgjer 49,1 millioner kroner, 3,0
millioner kroner fra VN Norge AS i forbindelse med realisasjon
av aksjeriVisa Inc. og utbytte fra Kraft Bank AS utgjer 0,7
millioner kroner. 12021 utgjorde mottatt utbytte 71,4 millioner
kroner, hvorav utbytte fra Frende Holding AS utgjorde 69,0
millioner kroner og utbytte fra Eksportfinans ASA utgjorde 2,1
millioner kroner.

Netto verdiendringer og gevinst/tap fra finansielle
instrumenter er negativ med 82,6 millioner kroner og reduseres
med 101,0 millioner kroner sammenlignet mot 2021.
Markedsuro som falge av geopolitisk usikkerhet knyttet til
invasjonen i Ukraina medferte gkte kredittpaslag pa
obligasjoner i bankens likviditetsportefglje i drets forste
kvartal. Siden har gkt inflasjon, energikrise og redsel for
gkonomisk tilbakeslag gitt ytterligere gkning i kreditt-
paslagene og negative markedsverdiendringer i 2022.
Verdiendring pa likviditetsportefgljen er negativ med 46,8
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millioner kroner sammenlignet med negativ endring pa 25,5
millioner kroner i 2021. Banken har ingen motsvarende
positive verdiendringseffekter i resultatet fra obligasjonsgjeld,
da obligasjonsgjelden i sin helhet regnskapsferes tilamortisert
kost. Uroen i finansmarkedene har ogsa gitt hayere volatilitet
og verdifall pa aksjebarsene. Negativ verdiendring pa bankens
aksjer i Norwegian Block Exchange AS (NBX) utgjer 30,9
millioner kroner. Til sammenligning utgjorde positiv
verdiendring pa aksjeposten i NBX 26,8 millioner kroner i fjerde
kvartal 2021. Bankens aksjer i Kraft Bank ASA har negativ
verdiendring pa 5,3 millioner kroner mot positiv verdiendring
pa 2,6 millioner kroner i 2021. Positive verdiendringer knyttet
til aksjer og aksjerettigheter i Visa inc. utgjer 1,5 millioner
kroner sammenlignet med positive verdiendringer pa 0,8
millioner kroner i 2021. Arets verdiendring mé& sees i
sammenheng med at det er inntektsfort utbytte fra VN Norge
AS. Positiv resultateffekt pa bankens aksjepost i Frende
Holding AS utgjer 4,8 millioner kroner. Banken eier fra og med
tredje kvartal aksjer direkte i Vipps Holding AS mot tidligere
indirekte eierskap via Balder Betaling AS. Bankens innlgsning
av eierskapet i Balder Betaling AS ga en positiv resultateffekt
pa 0,5 millioner kroner (i tredje kvartal). 1 2021 utgjorde positiv
verdiendring pa aksjene i Balder Betaling AS 13,7 millioner
kroner. Negative resultateffekter av valuta, derivater og
fastrenteutlan til virkelig verdi utgjer 2,4 millioner kroner.
Tilsvarende resultateffekter var positive med 0,2 millioner
kroneri2021. Kostnader ved tilbakekjep av egenutstedt gjeld
utgjer 3,9 millioner kroner mot 0,3 millioner kroner i 2021.
Andre driftsinntekter utgjer 3,4 millioner kroner og
reduseres med 3,0 millioner kroner fra 2021. Reduksjonen
forklares i hovedsak med gevinst ved salg av eiendom.

Netto andre driftsinntekter

Belgp i NOK mill. 2022 2021
Netto provisjonsinntekter 37,4 33,3
Utbytte 53,9 714
Nto. verdiendr. og gev./tap pa sert. og obl. -50,5 -34,7
Nto. verdiendr. og gev./tap pa aksjer -29,5 44,0
Nto. verdiendr. og gev./tap pa fastrenteutlan -6,3 -7,9
Nto. verdiendr. og gev./tap pa pa andre fin. instr. 3,6 17,0
Andre driftsinntekter 34 6,4
Netto andre driftsinntekter 12,1 129,5

*inkluderer resultateffekt fra finansielle derivater inngdtt med formal for

okonomisk rentesikring i likviditetsportefgljen

DRIFTSKOSTNADER

Driftskostnader utgjgr 309,7 millioner kroner og gker med 4,1
millioner kroner fra 2021. Driftskostnadene i prosent av
gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjer 0,67 prosent, en
okning pa 0,02 prosent fra 2021.

Lonn og andre personalkostnader utgjer 168,5 millioner
kroner og reduseres med 7,4 millioner kroner fra 2021.
Reduksjonen forklares med avsetning til overskuddsdeling i
2021, reduksjon i antall arsverk samt redusert bruk av overtid i
banken.

Andre driftskostnader utgjer 114,1 millioner kroner og
oker med 11,8 millioner kroner. @kningen forklares med
driftskostnader til eide og leide lokaler, konsulenttjenester, IT-
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kostnader samt gkt avsetning til formuesskatt. Formues-
skatten er gkt fra 0,15 prosent til 0,25 prosent som falge av
revidert statsbudsjett for 2022.

Driftskostnader

Belgp i NOK mill. 2022 2021
Lenn og andre personalkostnader 168,5 175,8
Avskrivning/nedskrivning varige og im. eiend. 27,2 27,6
Andre driftskostnader 114,1 102,3
Sum driftskostnader 309,7 305,7
Kostnader i % av GFK 0,67 0,65

TAP OG MISLIGHOLD

Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier utgjer 6,8
millioner kroner hvorav endringer i modellberegnede tap
utgjer en inntekt pa 2,3 millioner kroner. Til sammenligning
utgjorde tap 0,5 millioner kroner i 2021 hvorav endringer i
modellberegnede tapsavsetninger utgjorde en inntekt pa 6,4
millioner kroner.

Tapskostnad

Belgp i NOK mill. 2022 2021
Utlan til personkunder i mor og boligkredittsel. 2,3 3,0
Utlén til naeringskunder -0,1 -8,7
Utlan i AS Financiering 4,7 6,0
Ubenyttede kreditter og garantier -0,1 0,2
Sum tapskostnad 6,8 0,5
Tap i % av netto utlan til kunder (IB) 0,02 0,00
SKATTEKOSTNAD

Skattekostnaden er 85,5 millioner kroner og utgjer 22,4
prosent av resultat fgr skatt. Skattekostnaden pavirkes i
hovedsak med at utbytteinntekt som omfattes av
fritaksmetoden.

Hovedposter i balansen

Forvaltningskapitalen utgjer 44,1 milliarder kroner og
reduseres med 4,0 milliarder kroner sammenlignet mot
utgangen av 2021.

UTLAN TIL KUNDER

Netto utlan til kunder utgjer 36,8 milliarder kroner og
reduseres med 2,6 milliarder kroner tilsvarende 6,6 prosent
siste 12 maneder.

Netto utlan til personkunder utgjgr 33,3 milliarder kroner
og reduseres med 1,6 milliarder kroner tilsvarende 4,7 prosent
siste 12 maneder. Etter en periode med meget hgy utlansvekst,
hvor utldn til personkunder i 2021 gkte med 4,5 milliarder
kroner tilsvarende 14,8 prosent, har banken i 2022 veert i en
konsolideringsperiode hvor prissetting og marginer,
prosesseffektivitet og risikoniva i portefeljen har veert
prioritert. Over tid har banken god utlansvekst i privat-
markedet. Utldnsveksten vil kunne variere fra ar til ar. Banken
kan vise til at brutto utlan til personkunder siste ti ar, fra 2012
til 2022, har gkt med 15,6 milliarder kroner, som tilsvarer en
gjennomsnittlig arlig vekst pa 6,9 prosent. Bankens strategi er
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at utlan til personkunder over tid minst skal ha en vekst pa niva
med kredittveksten. Lan og kreditter til personmarkedet gis
som hovedregel mot panti bolig. Banken har meget lav
eksponering knyttet til utlan og kreditter uten tilhgrende
sikkerhet. Banken har over tid prioritert a gi lan til kunder med
lavere beldningsgrad. Belaningsgraden i boliglansportefeljen
eri gjennomsnitt 55,7 prosent beregnet pa sikkerhetenes verdi
ved tidspunkt for innvilgelse. Med konsernets hgye andel av
utldn til personmarkedet, som i hovedsak fordeler seg
geografisk pad det sentrale gstlandsomradet, vurderes person-
markedsportefgljen a ha sikkerheter og betjeningsevne i et
bolig- og arbeidsmarked som forventes velfungerende over tid.
Brutto utlan til personkunder utgjer 90,4 prosent av totale
utlan til kunder.

Netto utlan til naeringskunder utgjgr 3,5 milliarder kroner
og reduseres med 0,9 milliarder kroner tilsvarende 21,0
prosent siste 12 maneder. Reduksjonen forklares i hovedsak
med naturlig frafall ved innfrielse av lan og sterk pris-
konkurranse innenfor enkelte segmenter med lav risikoprising.
I et marked preget av haye eiendomspriser, lave utlans-
marginer samt stigende renter med betydelig ekt risikopaslag i
obligasjonsmarkedet for eiendomsaktgrer, har banken valgt a
ha en defensiv tilnaerming til naeringskunder og redusert
risikoen i nzeringsportefeljen. Det vises til en markant oppgang
i verdien pa nzeringseiendom over lengre tid og at stigende
renter og avkastningskrav vil kunne fgre til fall i prisene pa
naeringseiendom. Eksponering mot naeringseiendom utgjer en
relativt stor andel av naeringsportefeljen, men en sveert
begrenset andel av bankens totale utlansportefglje. Bankens
utldn til naeringseiendom er beskjeden med 2,3 milliarder
kroner som tilsvarer omlag 6,2 prosent av brutto utlén i
banken, en reduksjon fra 2,7 milliarder kroner tilsvarende
omlag 6,9 prosent ved utgangen av 2021. Banken har ikke
eksponering innenfor olje og oljerelatert virksomhet eller fiske-
og oppdrettsvirksomhet. Banken har videre generelt liten
direkte og indirekte eksponering innenfor overnatting-
/servering-, import/eksport virksomheter og starre industri- og
handelsvirksomhet. Det er liten direkte og indirekte
eksponering mot handelsvirksomhet utover dagligvare.

INNSKUDD FRA KUNDER

Innskudd fra kunder utgjer 15,8 milliarder og reduseres med
1,8 milliarder kroner tilsvarende 10,3 prosent siste 12 maneder.
Etter meget hay innskuddsvekst i 2021, hvor innskudd fra
kunder gkte med 2,7 milliarder kroner, har banken valgt en
mer defensiv tilnaerming i et innskuddsmarked preget av hay
konkurranse. Innskuddsdekningen er 42,8 prosent, ned fra 44,6
prosent ved utgangen av 2021. Innskudd fra personkunder
utgjer 10,4 milliard kroner og reduseres med 1,2 milliarder
kroner siste 12 maneder. Innskudd fra nzeringskunder utgjor
5,4 milliarder kroner og reduseres med 0,7 milliarder kroner
siste 12 maneder.

LIKVIDITET OG FINANSIERING

Banken har en konservativ holdning til likviditetsrisiko med
forsvarlig likviditetsstyring slik at konsernet til enhver tid har
tilstrekkelig likvider til & dekke sine forpliktelser ved forfall.
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Banken skal kunne drive normal virksomhet for en periode pa
minst 12 maneder uten tilgang til ekstern finansiering. Banken
tar ogsa kredittrisiko gjennom forvaltning av likviditetsreserver
og overskuddslikviditet. Banken har til hensikt & holde
rentebzerende papirer med lav kredittrisiko for likviditets-
formal (reserve for avhendelse ved behov) og som grunnlag for
deponering for laneadgang i sentralbanken. Bankens
likviditetsrisiko overvakes kontinuerlig og det foreligger
oppdaterte oversikter over bankens totale motpartsrisiko.

Beholdningen av sertifikater og obligasjoner utgjer 5,6
milliarder kroner og reduseres med 1,6 milliarder kroner siste
12 maneder.

Det kortsiktige likviditetsmalet malt ved LCR er over
bankens fastsatte ramme pa 102 prosent og utgjer 217,3
prosent mot 249,7 prosent ved utgangen av 2021. Bankens
likviditetsstrategi medfarer en hgy andel verdipapirer som
teller med i LCR-beregningen. Forfallsstrukturen pa
markedsfinansiering pavirker LCR i stor grad.

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer utgjer 22,3
milliarder kroner og reduseres med 2,4 milliarder kroner siste
12 maneder. Banken vurderer tilgangen til markedsfinansiering
som god til tross for fortsatt usikkerhet rundt inflasjon og
fremtidig skonomisk vekst.

Graden av stabil og langsiktig finansiering malt ved NSFR
er 130,1 prosent mot 122,3 prosent ved utgangen av 2021.
Gjennomsnittlig lepetid pa markedsfinansiering er 3,01 ar mot
3,05 arved utgangen av 2021. Andelen av kortsiktige innlan
(definert som innlan med gjenstaende lgpetid under 1 ar)
utgjer 3,5 milliarder kroner ved utgangen av 2022.

Banken har som en del av innfasingsplanen for MREL
utstedt senior etterstilt gjeld (SNP) palydende 0,9 milliarder
kroner.

FRENDE FORSIKRING

Banken eier 13,03 prosent i Frende Holding AS som er
eierselskapet for Frende Skade AS og Frende Liv AS (Frende
Forsikring). Som falge av at bankens eierandel i Frende er
under 20 prosent, verdsettes aksjeposten til virkelig verdi med
verdiendring og inntektsfering av mottatt utbytte over
resultatet. Bankens aksjepost i Frende Holding AS er verdsatt
til 456,1 millioner kroner.

Bankens andel av overskuddet i Frende utgjer 20,1
millioner kroner i fjerde kvartal og 39,9 millioner kroner for
2022. Til sammenligning utgjorde bankens andel av
overskuddet 21,2 millioner kroner i fjerde kvartal 2021 og 71,7
millioner kroner for 2021. Resultatet i 2022 er preget av sveert
gode forsikringstekniske resultater, og negative
finansresultater relatert til uro i finansmarkedene gjennom
hele aret.

Banken hari 2022 resultatfert utbytteinntekt pa 49,1
millioner kroner (i andre kvartal) samt gevinst pa 4,8 millioner
kroner i forbindelse med proratarisk salg av aksjer til
Lokalbank-alliansen (i farste kvartal), hvor bankens eierandel i
Frende ble redusert fra 13,75 prosent til 12,92 prosent. | tredje
kvartal gkte banken sin eierandel fra 12,92 prosent til 13,02
prosent etter anvendelse av bankens forkjgpsrett. | 2021
inntektsfarte banken utbytteinntekt pa 69,0 millioner kroner (i
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andre kvartal). Banken har tidligere ar hatt, og forventer ogsa
fremover, verdiskapning i og resultatbidrag fra
aksjeinvesteringen i Frende.

@VRIGE EIERINTERESSER | ANDRE SELSKAPER
Banken eier 4,85 prosent av aksjene i Eksportfinans ASA og
aksjeposten er verdsatt til 195,0 millioner kroner.

Bankens indirekte eierskap i Vipps Holding AS via Balder
Betaling AS ble fra og med tredje kvartal omgjort til direkte
eierskap i Vipps Holding AS. Samtidig med omgjeringen ble
bankens eierskap i Balder Betaling AS avviklet. Bankens
eierandel i Vipps Holding AS utgjer 0,71 prosent og aksjeposten
er verdsatt til 58,2 millioner kroner.

Banken eier 6,85 prosent av aksjene i Kraft Bank ASA.
Kraft Bank ASA er notert pa Euronext Growth Oslo og bankens
aksjepost er verdsatt til 26,0 millioner kroner.

Banken eier C-aksjer i Visa Inc. Aksjeposten er verdsatt til
39,1 millioner kroner. | tillegg har banken rettigheter til aksjer i
Visa Inc., eiet via VN Norge Forvaltning AS og VN Norge AS.
Rettighetene er verdsatt til 8,3 millioner kroner.

Bankens eierandel i Norwegian Block Exchange AS (NBX)
ble i andre kvartal redusert fra 9,92 til 9,43 prosent som folge
av en rettet emisjon. Banken deltok ikke i emisjonen. Fra og
med desember 2021 er NBX notert pa Euronext Growth Oslo og
banken verdiregulerte aksjeposten opp med 26,8 millioner
kroner i fjerde kvartal 2021. 12022 er aksjeposten verdiregulert
ned med 30,9 millioner kroner til 10,9 millioner kroner.
Bankens historiske kostpris pa aksjeposten utgjgr 15,0
millioner kroner.

Kapitaldekning

Banken benytter standardmetoden ved beregning av
kapitaldekning og er meget solid og godt posisjonert til 8 mgte
varslede fremtidige gkninger i kapitalkrav samtidig som
banken bade har utbytteevne og handlingsrom for utlansvekst.

Sparebanken @st har gkt soliditeten gjennom 2022 og ren
kjernekapitaldekning utgjer 20,11 prosent utgangen av 2022,
en gkning fra 18,24 prosent ved utgangen av 2021. Utvidelsen
av SMB-rabatten ga gkt ren kjernekapitaldekning pa om lag
0,38 prosentpoeng ved utgangen av ferste halvar 2022.
@kningen i ren kjernekapital forklares for gvrig med negativ
utldnsvekst siste 12 maneder, og da i hovedsak som folge av
reduksjon i utlan til naeringskunder.

Gjeldende pilar 2-krav for Sparebanken @st er 1,8 prosent,
dog minimum 360 millioner kroner. Kravet tradte i kraft 30. juni
2020. Gitt dagens niva pa motsyklisk kapitalbuffer pa 2,0
prosent, innebaerer dette et samlet krav for ren kjernekapital
pa minst 13,8 prosent ved utgangen av 2022. Kravet til
systemrisikobuffer er utsatt ett ar og vil for banken fra og med
31. desember 2023 gke med 1,5 prosentpoeng fra 3,0 prosent
til 4,5 prosent. Motsyklisk kapitalbuffer gkes med 0,5
prosentpoeng fra 2,0 prosent til 2,5 prosent fra og med 31.
mars 2023, slik den var far mars 2020 og covid-19 utbruddet.
Med varslede gkninger i kapitalkrav, vil det samlede
myndighetskravet til ren kjernekapital for Sparebanken @st
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oke til 15,8 prosent under gjeldende pilar 2 krav ved utgangen
av 2023.

Styret vedtok 15. juli 2022 & endre malet for ren
kjernekapital fra 14,75 prosent til 3 uttrykke kapitalmalet pa
folgende mate: Sparebanken @st har et kapitalmal for ren
kjernekapital tilsvarende myndighetskrav pluss en
kapitalmargin pa 1,0 prosent. Basert pa gjeldende myndighets-
krav ved utgangen av 2023 er bankens kapitalmal for ren
kjernekapital 16,8 prosent.

Netto ansvarlig kapital utgjer 4,6 milliarder kroner ved
utgangen av 2022, hvorav konsernets kjernekapital utgjor 4,2
milliarder kroner. Med et beregningsgrunnlag pa 19,1
milliarder kroner tilsvarer dette en kapitaldekning pa 24,03
prosent hvorav kjernekapitaldekningen utgjor 21,94 prosent.
Uvektet kjernekapitalandel utgjer 9,27 prosent ved utgangen
av 2022, en gkning fra 8,60 prosent ved utgangen av 2021.
Gjeldende krav til uvektet kjernekapital er 3,0 prosent.

Kapitalniva

prosent 2022 2021
Ren kjernekapitaldekning 20,11 18,24
Kjernekapitaldekning 21,94 19,89
Kapitaldekning 24,03 21,78
Uvektet kjernekapitalandel 9,27 8,60

Betydelig forskjellsbehandling av
banker

Sparebanken @st bygger sine kapitalberegninger pa
prinsippene i standardmetoden, som etter dagens regelverk,
innebaerer at lan med samme risiko har vesentlig hayere
risikovekter sammenlignet med banker som benytter
risikovekter etter IRB-modeller. Resultatet er at Sparebanken
@st med sine kapitalkrav holder langt mer egenkapital for sine
utlan enn banker som kan benytte IRB-modeller for hele eller
deler av sine utlansportefgljer. Bortfall av Basel 1-gulvet for de
norske IRB-bankene fra 31. desember 2019 endret
konkurransesituasjonen i det norske markedet i betydelig grad
og preger ogsa avkastningsprestasjoner.

Sparebanken @st benytter risikovekter pa 35 prosent pa
boliglan med beldningsgrad 80 prosent eller lavere, mens
banker som benytter IRB-modeller har risikovekter pa omlag
21 prosent. Pa lan til naeringseiendom benytter banken
risikovekter fra 100 prosent, mens banker som benytter IRB-
modeller har risikovekter har omlag 40 prosent.

Bankens beregninger viser at en standardmetodebank
ma holde om lag 80 prosent mer egenkapital (ren kjerne-
kapital) enn en IRB bank. Som grunnlag for beregningene er
det lagt til grunn to like banker med identiske utlan til
identiske kunder med identisk risiko for tap, der det eneste
som skiller er at den ene er en standardmetodebank og den
andre er en IRB bank. | beregningene er det lagt til grunn at
bankene har det samme kapitalkravet i prosent, samme
utldnsfordeling pd 80/20 prosent til personer og bedrifter og
det er lagt til grunn full SMB rabatt pa utlan til bedriftene.
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Sparebanken @st mener at forskjellsbehandlingen av
kapitalkravene for lik risiko gir vesentlig hgyere gearing med
mulighet for betydelig hayere utldnsvolum i forhold til
egenkapitalniva, alternativt redusert egenkapitalbehov, noe
som gir hayere egenkapitalavkastning. Forskjellsbehandlingen
av lik risiko medferer svaert stor konkurranseulempe nar ogsa
hensynet til bankens egenkapitalbevis-investorer skal ivaretas
pa en god mate.

Rating

Sparebanken @st har langsiktige innskudd- og utstederrating
pa Al fra Moody's Investor Services. Ratingen ble sist bekreftet
av Moody’s i desember 2022. Sparebanken @st har siden januar
2021 hatt rating A1, da banken ble oppgradert fra A2.
Obligasjoner med fortrinnsrett utstedt av Sparebanken @st
Boligkreditt AS har ratin AAA fra Moody’s.

Datterselskaper

Samtlige datterselskaper er 100 prosent eid av Sparebanken
@st og inngar i bankens konsernregnskap.

Sparebanken @st Boligkreditt AS har konsesjon som
kredittforetak med rett til utstedelse av obligasjoner med
fortrinnsrett. Boligkredittselskapet er giennom markedet en
svaert viktig akter for a sikre konsernet en langsiktig og gunstig
markedsfinansiering. Ved utgangen av 2022 har selskapet en
forvaltningskapital pa 19,1 milliarder kroner som bestar i all
hovedsak av 1. prioritets pantelan i bolig finansiert giennom
obligasjoner med fortrinnsrett og trekkrettighet fra
morbanken. Selskapet har lav belaningsgrad i sikkerhets-
massen (LTV). Belaningsgraden ved utgangen av 2022 var 45,6
prosent. Til sammenligning var beldningsgraden 45,4 prosent
ved utgangen av 2021. | 2022 har selskapet et overskudd pa
73,1 millioner kroner mot 118,9 millioner kroner i 2021.
Selskapet har ingen ansatte, men leier tjenester fra
Sparebanken @st.

AS Financiering sitt hovedprodukt er salgspant-
finansiering av bruktbil. Ved utgangen av 2022 har selskapet en
forvaltningskapital pa 2,6 milliarder kroner. 1 2022 har
selskapet et overskudd pa 41,1 millioner kroner mot 52,2
millioner kroner i 2021. Selskapet har 17 ansatte tilsvarende 17
arsverk.

Sparebanken @st Eiendom AS er forvalter av eiendommer
tilhgrende banken. Selskapets driftsinntekter utgjer 5,8
millioner kroner i 2022 mot 5,4 millioner kroner i 2021. 1 2022
har selskapet et overskudd pa 1,6 millioner kroner mot 1,3
millioner kroner i 2021. Selskapet har 1,2 ansatte tilsvarende
1,2 rsverk.

@st Prosjekt AS har som hovedformal @ overta prosjekter
og drive industri- og handelsvirksomhet til sikring og
realisering av utsatte engasjementer i morbanken. 1 2022 har
selskapet et underskudd pa 1,1 millioner kroner mot et
overskudd pa 1,1 millioner kroner i 2021.
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Regnskapsprinsipper

Kvartalsregnskapet er utarbeidet i overensstemmelse med
IFRS (herunder IAS 34 Interim Financial Reporting).
Kvartalsregnskapet er ikke revidert. Det vises til note 1 for
omtale.

Utbyttepolitikk

Styret vedtok 15. juli 2022 & endre bankens utbyttepolitikk slik
at denne over tid opprettholder en stabil eierbrgk. Bankens
eierbrek er per 1. januar 2022 og ved utgangen av 2022 etter
styrets forslag til resultatdisponering for 2022 pa 28,59 prosent.
Bankens utbyttepolitikk er:

Vi har som gkonomisk mal for var virksomhet a oppna
resultater som gir en god og stabil avkastning pa bankens
egenkapital og skape verdier for egenkapitalbeviseierne ved
konkurransedyktig avkastning i form av utbytte og
verdistigning pa egenkapitalbevisene. Vi vil arbeide for at var
utbyttepolitikk over tid farer til stabil eierbrgk.

Arsoverskuddet vil bli fordelt mellom egenkapitalbevis-
eierne og samfunnskapitalen i samsvar med deres andel av
bankens egenkapital. Vi vil sikte mot at inntil 50 prosent av
overskuddet tilordnet egenkapitalbeviseierne utbetales som
utbytte.

Vi tar videre sikte pa 3 utdele utbytte pa bankens
grunnfond i form av gaver til allmennyttige formal, gavefond
og/eller stiftelse med allmennyttige formal med inntil 50
prosent av overskuddet tilordnet grunnfondet.

Ved fastsettelsen av utbytter vil det bli tatt hensyn til
bankens resultatutvikling, markedssituasjon, stabilitet i
utbytte samt behov for kjernekapital.

Avkastningsmal pa egenkapitalen
(ROE)

Styret vedtok 15. juli 2022 a justere avkastningsmalet til at
konsernet skal ha en egenkapitalavkastning pa 9 prosent over
tid. Sparebanken @st har over tid oppnadd god egenkapital-
avkastning og justeringen av avkastningsmalet medfarer ikke
endring i bankens forretningsmodell. Gitt dagens regulatoriske
rammebetingelser som standardmetodebank, er det styrets
vurdering at et avkastningsmal de neste arene pa 9 prosent er
et ambisigst, men ikke urealistisk mal for Sparebanken @st.

Makrosituasjonen

Etter to ar med pandemi var det ved inngangen til 2022
forventet at skonomien skulle ta seg opp igjen. 12. februar ble
de siste forskriftsfestede tiltak mot pandemien fjernet og de
fleste sa lyst pa fremtiden. | stedet for skonomisk vekst har
2022 handlet om krig, inflasjon, stigende renter og frykt for
resesjon.

Allerede i 2021 hadde prisene begynt a stige kraftig, men
bdde sentralbanker og mange eksperter mente denne
prisstigningen var midlertidig og at prisene ville falle tilbake

Sparebanken @st | Kvartalsrapport 4. kvartal 2022



nar gkonomien normaliserte seg. Med Russlands invasjon av
Ukraina og pafelgende energikrise og okte matpriser ble ikke
dette tilfellet. Arsveksten i konsumprisindeksen endte p&
historisk hgye 5,8 prosent i 2022 mot 3,5 prosent i 2021.

Veksten i fastlands BNP var negativ med 0,6 prosent i
farste kvartal, til tross for en sterk vekst i mars maned etter at
alle koronarestriksjonene var opphevet. Andre kvartal viste
solid vekst og fastlands BNP var 1,3 prosent hgyere enn ved
utgangen av farste kvartal. | tredje kvartal var veksten i
fastlands BNP 0,8 prosent, mye drevet av gkt aktivitet i
tjenestenaeringer. Fastlands BNP gkte ogsa i oktober og
november og det anslas at gkningen for 2022 totalt kan bli opp
mot 3,7 prosent.

Arbeidsledigheten har holdt seg lav gjennom hele 2022 og
ved utgangen av dret er andelen helt arbeidsledige 1,6 prosent,
ned fra 2,3 prosent ved inngangen til aret. Arbeidssekere pa
tiltak hos NAV var pa 2,7 prosent. Et stramt arbeidsmarked har
bidratt til lannsvekst for mange arbeidstakere, og dette vil
kunne bidra til at kjerneinflasjonen holder seg over malet en
tid fremover.

Norges Bank har hevet styringsrenten med 2,25 prosent-
poeng i lgpet av 2022 til 2,75 prosent ved utgangen av 2022.
Dette er det hgyeste nivaet pa styringsrenten siden 2009.
Norges Bank var tidlig ute med a signalisere at de skulle se
tydelige tegn pa at inflasjonen naermet seg malet for de stanset
rentehevinger. Til tross for noe fallende inflasjon i fjerde kvartal
2022 har Norges Bank gjentatt budskapet og det forventes
minst en renteheving til i 2023.

Pengemarkedsrentene har steget gjennom 2022, mye
som falge av forventninger til okt styringsrente og ekninger i
styringsrenten. Svak likviditet i norske kroner har gitt et meget
volatilt pengemarkedspaslag gjennom 2022. Haye olje- og
gasspriser har gitt energiselskaper som opererer pa norsk
sokkel store inntekter og derav store skatteutgifter. Med
inntekter i valuta og skattekrav i norske kroner, har dette gitt
stor mangel pa norske kroner i forbindelse med skatte-
innbetalinger. Dette har medfert hgye pengemarkedspaslag
gjennom 2022, til tross for noe gkt valutakjop fra Norges Bank.

Det har veert store svingninger i boligprisene i 2022. Fgrste
kvartal viste en historisk vekst, mens utviklingen fra og med
september har veaert negativ. For hele 2022 steg boligprisene i
Norge med 1,5 prosent. Omsetningen av boliger falt i 2022 med
10,2 prosent sammenlignet med 2021 og var tilbake pa niva
med 2019.

Fremtidsutsikter

Aktivitetsnivaet i norsk gkonomi har holdt seg bra gjennom
2022, men Norges Bank anslar at konjunkturtoppen er nadd og
at aktiviteten vil avta fremover. For neste ar antar Norges Bank
at lavere konsum vil fare til at aktiviteten i fastlandsekonomien
vil avta med 0,2 prosent. De anslar at aktiviteten vil ta seg
gradvis opp igjen i 2024 og 2025.

Arbeidsledigheten har vaert meget lav i 2022 og forventes
okt i2023. Det forventes lavere vekst i sysselsettingen og at
antall sysselsatte vil begynne & avta.
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Norges Bank har signalisert at de mest sannsynlig vil heve
styringsrenten i forste kvartal 2023, men mye tyder pa at ogsa
rentetoppen naermer seg. En styringsrente pa 2,75 prosent ved
utgangen av 2022 har allerede en innstrammende effekt og
Norges Bank skriver at de ser for seg et markert omslag i norsk
gkonomi. For bankens innldnskostnader vil en stabilisering av
styringsrenten og pengemarkedsrentene vaere positivt i den
forstand at de ikke vil gke videre slik som igjennom hele 2022,
men forbli om lag pa dagens niva.

Konkurransen om lanekunder forventes a gke ytterligere i
2023. Med utsikter til lavere boligpriser og lavere kredittvekst
forventes bankene i gkende grad & konkurrere om hverandres
kunder. Pa innskuddssiden kan det ogsa forventes at den
harde konkurransen fortsetter. Gjennom pandemien hadde
norske husholdninger, til dels ogsa bedrifter, gkt spareraten
vesentlig. Med hay prisvekst og rentegkninger forventes denne
bufferen gradvis a spises opp, og det forventes gkt press pa
innskuddsmarginene.

Utlansveksten har over tid variert mye og for 2023 ventes
det en utlansvekst om lag pa linje med den generelle
kredittveksten. Veksten i personmarkedet antas 8 komme
innenfor boligldn, bade gjennom kontorkanalen og i de digitale
konseptene og gjennom salgspantfinansiering av bruktbil.
Vekst i utlan til bedriftsmarkedet skal skje i konsernets
definerte markedsomrader der hovedproduktet er
nedbetalingsldan med pant i fast eiendom.

Sparebanken @st er en kostnadseffektiv bank og har tro
pa at et lavt kostnadsniva vil utgjere et konkurransefortrinn.
Kostnadsnivaet forventes a veere stabilt fremover.

Bankvirksomhet innebzerer risiko og tap pa utlan og
garantier til kunder kan derfor ikke utelukkes. Det forventes
fortsatt et relativt sett lavt niva pa misligholdte engasjementer
og lave tap fremover.

Markedsverdiene pa verdipapirer i form av obligasjoner
og aksjer vil svinge over tid og tap vil kunne inntreffe.
Konsernets beholdning av obligasjoner holdes for likviditets-
messige formal og har lav risiko for tap.

Ny finansavtalelov tradte i kraft 1. januar 2023. Loven
implementerer en rekke EU-forordninger og direktiver, og hvor
hovedformalet med loven er gkt forbrukervern. Ny
finansavtalelov har medfert behov for delvis omfattende
endringer. Banken har som felge av dette gjort en rekke
tilpasninger og endringer, blant annet i systemer, rutiner og
avtaleverk. Det er imidlertid fortsatt forhold knyttet til ny lov
som fremstar som uavklart. Banken forventer at det vil komme
presiseringer og tolkningsuttalelser i tiden fremover, og hvor
bankenes praktisering av loven ogsa vil gi svar pa uavklarte
tolkningsspgrsmal.

Sparebanken @st bygger sine kapitalberegninger pa
prinsippene i standardmetoden. Myndighetenes regulering
innenfor kapital- og soliditetsomradet skaper sveert store
konkurransefordeler for de banker som kan benytte IRB-
modeller. Det er svaert bekymringsfullt at norske myndigheter
velger a forskjellsbehandle banker gjennom kapitalberegnings-
regelverket ved at lik risiko blir ulikt behandlet. Dersom
myndighetene velger a opprettholde denne forskjells-
behandlingen kan det fore til store konsekvenser for strukturen
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i norsk finansbransje og for hvordan den enkelte sparebank vil
innrette sin virksomhet i fremtiden. Sparebanken @st arbeider
for at rammevilkarene for norske banker blir likere og at
bankene far samme konkurransevilkar. Det foreligger etter

bankens oppfatning fortsatt betydelig usikkerhet knyttet til
rammebetingelser og fremtidige kapitalkrav for banker som
beregner kapitalkrav etter standardmetoden.

Hokksund, 31. desember 2022
Drammen, 9. februar 2023

Jivind Andersson Cecilie Hagby Lina Andal Serby
leder nestleder medlem
Jorund Rgnning Indrelid Arne K. Stokke Ole B. Hoen
medlem medlem medlem
Havard Saastad Sissel Album Fjeld Pal Strand

ansattes repr. ansattes repr. adm. direkter
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Resultatregnskap konsern

(Belop i mill.) Note 4. kvartal 2022 4. kvartal 2021 Aret 2022 Aret 2021
Renteinntekter fra eiendeler vurdert til amortisert kost 385,1 237,2 1.201,1 896,9
Renteinntekter fra eiendeler vurdert til virkelig verdi 57,3 213 1543 69,7
Rentekostnader 253,0 95,7 669,3 335,3
Netto renteinntekter 13 189,4 162,8 686,2 631,3
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 21,2 24,1 86,2 79,4
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 12,2 12,1 48,8 46,1
Utbytte 3,6 0,0 53,9 71,4
Netto verdiendringer og gevinst/tap fra finansielle instrumenter 14 7,9 19,1 -82,6 18,4
Andre driftsinntekter 14 0,5 34 6,4
Netto andre driftsinntekter 21,9 31,6 12,1 129,5
Lenn og andre personalkostnader 44,5 46,0 168,5 175,8
Avskrivning/nedskrivning varige og immaterielle eiendeler 7,0 6,8 27,2 27,6
Andre driftskostnader 30,8 26,2 114,1 102,3
Sum driftskostnader 15 82,2 79,0 309,7 305,7
Resultat for tap 129,1 115,4 388,6 455,2
Tap pé utldn, ubenyttede kreditter og garantier 4 2,5 -1,0 6,8 0,5
Resultat for skattekostnad 126,6 116,4 381,9 454,7
Skattekostnad 31,7 18,7 85,5 79,3
Resultat etter skatt 94,9 97,7 296,4 375,4
Hybridkapitaleiernes andel av resultatet 5,7 3,7 18,7 14,1
EK-beviseiernes og grunnfondets andel av resultatet 89,1 94,0 277,7 361,4
Resultat etter skatt 94,9 97,7 296,4 375,4
Resultat pr. egenkapitalbevis 1,23 1,34 3,83 5,16
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis 1,23 1,34 3,83 5,16
Totalresultat konsern

(Belep i mill.) Note 4. kvartal 2022 4. kvartal 2021 Aret 2022 Aret 2021
Resultat etter skatt 94,9 97,7 296,4 375,4
Poster som ikke vil bli reklassifisert til resultatregnskapet

Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner -26,9 12,2 -26,9 12,2
Skatt relatert til poster som ikke kan reklassifiseres 6,7 -3,0 6,7 -3,0
Totalresultat 74,7 106,9 276,2 384,6
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Balanse konsern

(Belop i mill.) Note 31.12.2022 31.12.2021
Eiendeler

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 10 486,4 302,6
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 10 16,1 11,0
Utlan til kunder 4,7,8,10,11 36.800,2 39.386,7
Sertifikater og obligasjoner 10,11 5.635,3 7.198,9
Finansielle derivater 10,11 44,4 156,5
Aksjer og andeler 10,11 796,0 848,6
Immaterielle eiendeler 33,9 32,3
Investeringseiendommer 11,4 11,7
Varige driftsmidler 120,5 116,3
Leierettigheter 41,1 41,2
Andre eiendeler 93,0 21,9
Sum eiendeler 44.078,4 48.127,6
Gjeld og egenkapital

Gjeld til kredittinstitusjoner 10 274,1 300,3
Innskudd fra kunder 6,10 15.761,3 17.578,9
Verdipapirgjeld 10,12 21.375,7 24.283,8
Finansielle derivater 10,11 131,7 15,4
Pensjonsforpliktelser 52,7 35,4
Utsatt skatt 1,4 3,7
Avsetninger ubenyttede kreditter og garantier 13 1,4
Annen gjeld 328,5 372,5
Forpliktelser knyttet til leieavtaler 10 42,2 42,2
Etterstilte seniorobligasjoner 10,12 896,2 400,2
Ansvarlig lanekapital 10,12 420,9 400,4
Sum gjeld 39.286,1 43.434,2
Innskutt egenkapital 595,1 595,1
Hybridkapital 352,9 351,9
Opptjent egenkapital 3.844,3 3.746,4
Sum egenkapital 4.792,3 4.693,4
Sum gjeld og egenkapital 44.078,4 48.127,6
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Endring egenkapital konsern

kutt kapital  Hybridkap. Opptjent L
Fond for

(Belgp i mill.) Sum Egenkapital- Over- Fonds- Utjevnings- Grunnfonds- Gave- urealiserte Annen
31.12.2022 egenkapital bevis kurs  obligasjon fond kapital fond gevinster egenkapital

kapital pr. 31.12.2021 4.693,4 207,3 387,8 351,9 413,3 2.361,5 38,1 473,7 459,9
Ordineert resultat 296,4 0,0 0,0 18,7 115,0 2873 0,0 -76,4 -48,4
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner -20,2 0,0 0,0 0,0 -5,5 -13,8 0,0 0,0 -0,9
Totalresultat 276,2 0,0 0,0 18,7 109,5 273,6 0,0 -76,4 -49,2
Utbytte til EK-beviseiere 2021 vedtatt -79,8 0,0 0,0 0,0 -79,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Gaver til allmennyttige formal 2021 vedtatt -79,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -79,8 0,0 0,0 0,0
Betalte renter pé hybridkapital -17,6 0,0 0,0 -17,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egenkapital pr. 31.12.2022 4.792,3 207,3 387,8 352,9 443,0 2.555,3 38,1 397,3 410,7
Arets forslag til utbytte til egenkapitalbeviseierne pa 78,8 mill. kroner (3,80 kroner per egenkapitalbevis) ligger som en del av utjevningsfondet og arets forslag til
avsetning til allmennyttige gaver pa 196,8 mill. kroner ligger som en del av grunnfondskapitalen inntil de er endelig vedtatt av forstanderskapet.

kutt egenkapital  Hybridkap. Opptjent egenkapital
Fond for

(Belgp i mill.) Sum Egenkapital- Over- Fonds- Utjevnings- Grunnfonds- Gave- urealiserte Annen
31.12.2021 egenkapital bevis kurs  obligasjon fond kapital fond gevinster egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2020 4.442,0 207,3 387,8 351,7 412,7 2.164,1 38,1 434,7 445,6
Ordinzert resultat 375,4 0,0 0,0 14,1 91,3 217,2 0,0 38,9 14,0
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 9,1 0,0 0,0 0,0 2,6 6,2 0,0 0,0 0,4
Totalresultat 384,6 0,0 0,0 14,1 93,9 2234 0,0 38,9 14,3
Utbytte til EK-beviseiere 2020 vedtatt 93,3 0,0 0,0 0,0 93,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Gaver til allmennyttige formal 2020 vedtatt -25,9 0,0 0,0 0,0 0,0 -25,9 0,0 0,0 0,0
Betalte renter pd hybridkapital -14,0 0,0 0,0 -14,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egenkapital pr. 31.12.2021 4.693,4 207,3 387,8 351,9 413,3 2.361,5 38,1 473,7 459,9
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Kontantstrgmoppstilling konsern

(Belgp i mill.) 31.12.2022 31.12.2021
Driftsaktiviteter

Resultat for skattekostnad 381,9 454,7
Justert for:

Endring i netto opptj. renteinntekter og pal. rentekostnader 8,0 -1,6
Netto inn-/utbetaling av [an til kunder 2.621,4 -3.941,8
Endring i sertifikater og obligasjoner 1.574,4 -407,6
Verdiendring aksjer og andeler 38,7 -43,9
Endring i evrige eiendeler i forbindelse med driften -73,2 -11,5
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder -1.816,5 2.736,5
Endring i evrig gjeld i forbindelse med driften -149,7 -212,5
Ikke-kontante poster inkludert i resultat for skattekostnad -3,9 19,2
Netto gevinst/tap fra investeringsaktiviteter -5,3 -0,6
Netto gevinst/tap fra finansieringsaktiviteter 4,0 0,3
Periodens betalte skatt -82,5 -87,7
Netto kontantstrem fra driftsaktiviteter A 2.497,3 -1.496,4
Investeringsaktiviteter

Utbetaling ved kjop av varige driftsmidler -12.3 -11,2
Innbetaling ved salg av varige driftsmidler 1,9 1,1
Utbetalinger ved kjop avimmaterielle eiendeler -12,3 -10,6
Utbetaling ved kjgp av finansielle investeringer -15,0 0,0
Innbetaling ved salg av finansielle investeringer 33,7 6,4
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter B -4,1 -14,3
Finansieringsaktiviteter

Netto inn-/utbetaling ved ldneopptak til/fra kredittinstitusjoner -27,3 -300,0
Utbetaling ved tilbakebetaling av verdipapirer -5.152,2 -3.069,3
Innbetaling ved utstedelse av verdipapirer 2.972,6 4.878,0
Utbetaling av utbytte -79,8 -93,3
Betalte renter pa hybridkapital -17,6 -14,0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter C -2.304,3 1.401,4
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter A+B+C 188,9 -109,3
Kontanter og kontantekvivalenter pr. 01.01. 313,6 422,8
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 502,5 313,6
Likviditetsbeholdningen inkluderer kontanter og fordringer pa sentralbanker samt utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner som gjelder rene plasseringer.

Tilleggsinformasjon til driftsaktiviteter vedrgrende renter og utbytteinntekter 31.12.2022 31.12.2021
Renteinnbetalinger 1.322,1 957,4
Renteutbetalinger 644,9 296,9
Mottatt utbytte 53,9 71,4
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Note K1 Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Regnskapsprinsipper
Kvartalsregnskapet for konsernet er utarbeidet i overensstemmelse med IAS 34 Interim Financial Reporting (IFRS).
Beskrivelse av de regnskapsprinsipper som er lagt til grunn ved avleggelsen av regnskapet fremkommer i arsrapporten for 2021. Regnskapsprinsipper og beregningsmetoder er i all

vesentlighet uendret fra arsregnskapet for 2021.

Alle belgp er oppgitt i mill. kroner og vedrarer konsernet dersom ikke annet er angitt spesifikt.
Kvartalsregnskapet er ikke revidert.

Vurderinger og anvendelse av estimater
Utarbeidelse av konsernregnskapet medferer at ledelsen gjor estimater og skjgnnsmessige vurderinger og tar forutsetninger som pavirker effekten av anvendelse av regnskapsprinsipper
og dermed regnskapsferte belgp for eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader. For naermere redegjerelse vises til arsrapport 2021, note 3 vurderinger og anvendelse av estimater.
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Note K2 Driftssegmenter

Segmentrapporteringen er basert pa bankens interne rapporteringsformat, hvor morbank og boligkredittselskapet er splittet i privatmarked, bedriftsmarked og
finans. I tillegg kommer gvrige datterselskap, samt et ikke rapporterbart segment med poster som ikke er fordelt til evrige segmenter.

Resultat Sparebanken @st
31.12.2022 PM BM Finans  As Financiering Eiendom AS Ufordelt Eliminering Konsern
Netto rente- og provisjonsinntekter 365,7 139,6 -25,1 125,2 -0,2 81,1 -0,1 686,2
Andre inntekter 58,6 7,5 -94.3 -27,3 5,8 59,0 2,9 12,1
Driftskostnader 65,2 13,1 0,0 38,1 3,6 196,1 -6,5 309,7
Resultat for tap 359,1 134,1 -119,4 59,7 2,0 -56,0 9,2 388,6
Tap pa utlén, ubenyttede kreditter og garantier 2,4 -0,2 0,0 4,7 0,0 -0,1 0,0 6,8
Resultat for skattekostnad 356,8 134,3 -119,4 55,0 2,0 -55,9 9,2 381,9
Skattekostnad 0,0 0,0 0,0 13,8 0,4 69,0 2,3 85,5
Resultat etter skatt 356,8 134,3 -119,4 41,1 1,6 -124,9 6,9 296,4
Sparebanken @st
31.12.2021 PM BM Finans A Financiering Eiendom AS Ufordelt Eliminering Konsern
Netto rente- og provisjonsinntekter 348,8 127,6 -23,3 138,8 -0,5 39,1 0,8 631,3
Andre inntekter 57,6 8,1 -1,1 -25,9 5,4 87,9 -2,4 129,5
Driftskostnader 65,5 12,2 0,0 37,2 3,2 193,9 -6,2 305,7
Resultat for tap 340,9 123,5 -24,4 75,7 1,8 -66,9 4,5 455,2
Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier 4.4 -9,8 0,0 6,0 0,0 -0,1 0,0 0,5
Resultat for skattekostnad 336,5 133,3 -24,4 69,7 1,8 -66,7 4,5 454,7
Skattekostnad 0,0 0,0 0,0 17,5 0,4 60,2 11 79,3
Resultat etter skatt 336,5 133,3 -24,4 52,2 1,3 -126,9 3,4 375,4
Balanse Sparebanken @st
31.12.2022 PM BM Finans  As Financiering Eiendom AS Ufordelt Eliminering Konsern
Utlan til kunder 30.386,3 3.391,5 0,0 2.522,9 0,0 527,8 -28,3 36.800,2
Andre eiendeler 42 0,0 6.015,8 56,4 104,9 3.704,2 -2.607,3 7.278,2
Sum eiendeler 30.390,5 3.391,5 6.015,8 2.579,3 104,9 4.232,0 -2.635,6 44.078,4
Innskudd fra kunder 11.071,2 2.899,0 1.686,0 0,0 0,0 160,3 -55,1 15.761,3
Annen gjeld/mellomregning 19.319,3 492,6 4329,8 2.127,8 31,8 -582,3 -2.194,2 23.524,8
Egenkapital 0,0 0,0 0,0 451,4 73,2 4.654,1 -386,3 4.792,3
Sum gjeld og egenkapital 30.390,5 3.391,5 6.015,8 2.579,3 104,9 4.232,0 -2.635,6 44.078,4
Sparebanken @st
31.12.2021 PM BM Finans  As Financiering Eiendom AS Ufordelt Eliminering Konsern
Utlan til kunder 32.159,0 4.397,9 0,6 2.416,3 0,0 4408 -28,0 39.386,7
Andre eiendeler 3,7 0,0 7.763,4 49,1 105,5 3.803,9 -2.984,6 8.740,9
Sum eiendeler 32.162,7 4.397,9 7.764,0 2.465,4 105,5 4.244,6 -3.012,7 48.127,6
Innskudd fra kunder 12.271,9 2.862,6 2.321,0 0,0 0,0 180,0 -56,6 17.578,9
Annen gjeld/mellomregning 19.890,8 1.535,3 5.443,0 2.042,2 33,9 -487,0 -2.602,9 25.855,3
Egenkapital 0,0 0,0 0,0 423,3 71,7 4.551,6 -353,2 4.693,4
Sum gjeld og egenkapital 32.162,7 4.397,9 7.764,0 2.465,4 105,5 4.244,6 -3.012,7 48.127,6
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Note K3 Kapitaldekning

Konsernet benytter standardmetoden ved beregning av minimumskrav til ansvarlig kapital for kredittrisiko. Beregningen knyttet til operasjonell

risiko beregnes ut fra basismetoden. CVA-tillegget beregnes etter standardmetoden. Engasjementsbelop for derivater beregnes etter

standardisert metode (SA-CCR).

Konsernets ansvarlige kapital skal til en hver tid oppfylle minstekravene til kapitaldekning med tillegg av en buffer som samsvarer med bankens

aksepterte risikotoleranse. Det henvises for evrig til bankens Pilar Ill-dokument, som ligger tilgjengelig pa Sparebanken @st sin nettside.

31.12.2022 31.12.2021
Ren kjernekapital
Bokfert egenkapital 4.439,4 43415
Fradragsposter i ren kjernekapital
Verdijusteringer som falge av kravene om forsvarlig verdsettelse (AVA) -6,9 -8,5
Utbytter -275,5 -159,6
Goodwill inkludert i verdsettelse av signifikante investeringer -227.3 -229,0
Immaterielle eiendeler -339 -32.3
Ren kjernekapital instrumenter i andre finansinst. (ikke signifikant) 0,0 0,0
Ren kjernekapital instrumenter i andre finansinst. (signifikant) 0,0 0,0
Andre fradrag i ren kjerne -58,2 -46,8
Sum ren kjernekapital 3.837,5 3.865,3
@vrig kjernekapital
Fondsobligasjoner 350,0 350,0
Fradragsposter i ovrig kjernekapital
@vrig kjernekapital instrumenter i andre finansinst. (ikke signifikant) 0,0 0,0
@vrig kjernekapital instrumenter i andre finansinst. (signifikant) 0,0 0,0
Sum ovrig kjernekapital 350,0 350,0
Sum kjernekapital 4.187,5 4.215,3
Tilleggskapital
Ansvarlig an 400,0 400,0
Fradragsposter i tilleggskapital
Tilleggskapital instrumenter i andre finansinst. (ikke signifikant) 0,0 0,0
Tilleggskapital instrumenter i andre finansinst. (signifikant) 0,0 0,0
Sum tilleggskapital 400,0 400,0
Netto ansvarlig kapital 4.587,5 4.615,3

22

Sparebanken @st | Kvartalsrapport 4. kvartal 2022



Note K3 Kapitaldekning (forts.)

31.12.2022 31.12.2021

Stater og sentralbanker 0,0 0,0
Lokale og regionale myndigheter 0,0 335
Offentlig eide foretak 6,0 0,0
Multilaterale utviklingsbanker 0,0 0,0
Institusjoner 77,3 39,0
Foretak 66,4 243,1
Massemarkedsengasjementer 2.925,9 2.825,3
Engasjementer med pant i eiendom 12.832,3 14.268,2
Forfalte engasjementer 151,7 225,2
Hoyrisikoengasjementer 163,9 438,1
Obligasjoner med fortrinnsrett 424,1 542,8
Andeler i verdipapirfond 0,0 0,0
Egenkapitalposisjoner 808,5 905,9
@vrige engasjementer 192,6 184,3
Verdipapirisering 0,0 0,0
Beregningsgrunnlag kreditt- og motpartsrisiko 17.648,7 19.705,3
Beregningsgrunnlag valutarisiko 0,0 0,0
Beregningsgrunnlag operasjonell risiko 1.411,3 1.454,4
Beregningsgrunnlag for svekket kredittverdighet motpart (CVA) 27,0 30,3
Fradrag i beregningsgrunnlaget 0,0 0,0
Sum beregningsgrunnlag 19.087,0 21.190,0
Ren kjernekapitaldekning 20,11 % 18,24 %
Kjernekapitaldekning 21,94 % 19,89 %
Kapitaldekning 24,03 % 21,78 %
Buffere

Bevaringsbuffer 477,2 529,7
Motsyklisk buffer 381,7 211,9
Systemrisikobuffer 572,6 635,7
Buffer for systemviktige banker 0,0 0,0
Sum bufferkrav 1.431,5 1.377,3
Tilgjengelig bufferkapital 2.978,6 2.911,8
Uvektet kjernekapitalandel 9,27 % 8,60 %
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Note K& Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier

Tapskostnad

4. kvartal 2022 4. kvartal 2021 31.12.2022 31.12.2021
Endring modellberegnet avsetning trinn 1 -1,3 -10,4 -2,3 -10,0
Endring modellberegnet avsetning trinn 2 -0,6 5,7 0,4 2,6
Endring modellberegnet avsetning trinn 3 -0,3 0,3 -0,5 1,0
@kning i eksisterende individuelle tapsavsetninger 3,0 2,4 9,4 10,2
Nye individuelle tapsavsetninger 3,6 3,0 9,4 8,3
Konstaterte tap dekket av tidligere individuelle tapsavsetninger 18,9 0,8 23,2 4,0
Reversering av tidligere individuelle tapsavsetninger -20,7 -1,9 -29,9 -10,9
Konstaterte tap hvor det tidligere ikke er avsatt for indiv. tapsavsetninger 1,4 0,3 1,0 0,5
Inngang pa tidligere konstaterte tap -1,5 -1,1 -4,1 -5,3
Periodens amortiseringskostnad 0,1 0,0 0,1 0,0
Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier 2,5 -1,0 6,8 0,5
- Herav tap pa utlan til personkunder i morbank og boligkredittselskap 0,1 2,8 2,3 3,0
- Herav tap pd utlén til naeringskunder 1,1 -5,6 -0,1 -8,7
- Herav tap pa utldn AS Financiering 1,1 1,5 4,7 6,0
- Herav tap pd ubenyttede kreditter og garantier 0,1 0,3 -0,1 0,2
Endringer i tapsavsetninger

Forventet tap Forventettap Forventet tap
Konsern - 31.12.22 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngaende balanse pr. 01.01.22 13,5 14,8 98,2 126,5
Overfert til trinn 1 4,2 -3,6 -0,6 0,0
Overfert til trinn 2 -0,6 1,3 -0,7 0,0
Overfert til trinn 3 -0,2 -1,3 1,5 0,0
Netto endring -5,5 3,6 9,8 7,9
Nye tap 6,4 6,4 2,1 14,9
Fraregnet tap -5,7 -4,8 -23,3 -33,8
Endring i risikomodell/parametere -0,9 -1,2 -0,2 -2,3
Utgaende balanse pr. 31.12.22 11,2 15,3 86,7 113,2
- Herav tapsavsetning pa utlan til personkunder i morbank og boligkredittselskap 6,0 8,8 3,7 18,4
- Herav tapsavsetning pé utlan til naeringskunder 1,7 1,1 1,5 43
- Herav tapsavsetning pa utldn AS Financiering 2,9 51 81,2 89,2
- Herav tapsavsetning pa ubenyttede kreditter og garantier 0,7 0,3 0,3 1,3
Modellberegnet tapsavsetning 11,2 15,3 0,9 27,4
Individuelle tapsavsetninger 0,0 0,0 85,8 85,8
Forventet tap Forventettap Forventettap

Konsern - 31.12.21 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngaende balanse pr. 01.01.21 23,4 12,3 89,6 125,3
Overfert til trinn 1 5,8 -5,0 -0,8 0,0
Overfort til trinn 2 -1,1 1,5 -0,4 0,0
Overfert til trinn 3 -0,3 -1,2 1,5 0,0
Netto endring -13,8 4,8 11,9 3,0
Nye tap 7,1 4,4 1,5 13,0
Fraregnet tap -7,6 -2,5 -5,0 -15,1
Endring i risikomodell/parametere -0,1 0,6 0,0 0,4
Utgdende balanse pr. 31.12.21 13,5 14,8 98,2 126,5
- Herav tapsavsetning pa utlan til personkunder i morbank og boligkredittselskap 6,6 6,0 3,7 16,3
- Herav tapsavsetning pa utlan til naeringskunder 2,2 1,6 0,5 43
- Herav tapsavsetning pa utlan AS Financiering 3,9 6,9 93,8 104,5
- Herav tapsavsetning pa ubenyttede kreditter og garantier 0,8 0,4 0,3 1,4
Modellberegnet tapsavsetning 13,5 14,8 1,3 29,7
Individuelle tapsavsetninger 0,0 0,0 96,8 96,8
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Note K& Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier (forts.)

Endring i brutto utlan fordelt pr. trinn

Tabellene under inkluderer ikke fastrenteutlan til virkelig verdi.

Konsern - 31.12.22 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngaende balanse pr. 01.01.22 37.848,4 1.091,5 298,2 39.238,1
Overfert til trinn 1 313,0 -307,4 -5,6 0,0
Overfart til trinn 2 -598,4 625,5 -27,0 0,0
Overfert til trinn 3 -35,6 -36,8 72,4 0,0
Netto endring -101,5 -99,4 -21,2 -222,0
Nye utlan 16.964,3 475,1 18,3 17.457,7
Fraregnet utldn -19.260,8 -476,5 -119,9 -19.857,2
Utgdende balanse pr. 31.12.22 35.129,5 1.272,1 215,0 36.616,5
- Herav utlan til personkunder i morbank og boligkredittselskap 29.606,2 876,1 47,8 30.530,1
- Herav utlan til naeringskunder 3.341,0 126,8 6,6 3.4744
- Herav utldn AS Financiering 2.182,3 269,2 160,6 2.612,1
- Herav utlédn med betalingslettelser 0,0 254,0 19,3 273,3
Konsern - 31.12.21 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngdende balanse pr. 01.01.21 34.247,1 761,3 200,4 35.208,8
Overfert til trinn 1 357,6 -350,6 -7,0 0,0
Overfart til trinn 2 -727,2 734,0 -6,7 0,0
Overfert til trinn 3 -102,5 -62,5 165,0 0,0
Netto endring -899,6 -71,6 -39,2 -1.010,3
Nye utlan 20.405,4 286,8 16,0 20.708,2
Fraregnet utlan -15.432,4 -205,9 -30,2 -15.668,6
Utgdende balanse pr. 31.12.21 37.848,4 1.091,5 298,2 39.238,1
- Herav utlén til personkunder i morbank og boligkredittselskap 31.590,8 660,5 47,5 32.298,8
- Herav utlan til naeringskunder 4.182,2 164,1 72,1 4.418,4
- Herav utldn AS Financiering 2.075,3 267,0 178,5 2.520,8
- Herav utldn med betalingslettelser 0,0 154,2 26,3 180,4

Modellberegnet forventet tap

Med tydelige tegn til omslag i norsk skonomi, med utsikter til lavere vekst bade nasjonalt og internasjonalt, vurderes de skonomiske utsiktene som endret ved utgangen av 2022
sammenlignet med det som ble lagt til grunn ved avleggelsen av drsregnskapet for 2021. Den p&gdende invasjonen i Ukraina gir store gskonomiske ringvirkninger bade i Europa og globalt,

og sammen med gkt inflasjon og rente-/kostnadsgkning bidrar dette til ekt usikkerhet om utviklingen fremover.

Sannsynlighetsvektingen av makroscenarioer ved beregning av modellberegnet forventet tap er endret ved utgangen av 2022 sammenlignet med hva som ble lagt til grunn ved
aveggelsen av arsregnskapet for 2021. Sannsynligheten for et pessimistisk scenario er gkt fra 25 prosent til 30 prosent, hvor forventet scenario tilsvarende er redusert fra 75 prosent til 70
prosent. Endringen ble gijennomfert ved utgangen av 3. kvartal 2022, hvor effekten utgjorde 1,3 millioner kroner i gkte tapsavsetninger, hvorav 1,2 millioner kroner utgjer okte
tapsavsetninger i trinn 1 og trinn 2. Faktorene for de ulike scenarioene, som uttrykker sterrelsen pa forventet tap i optimistisk og pessimistisk scenario sammenlignet med forventet tap i
forventet scenario, er holdt uendret ved utgangen av 2022 sammenlignet med hva som ble lagt til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet for 2021.

| tabellen under vises forventet tap i de forskjellige scenarioene samt sannsynlighetsvekt. Individuelt vurderte tapsavsetninger er uendret i de forskjellige scenarioene.

Sannsynlig-
31.12.22 - Konsern hetsvekt Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Optimistisk scenario 0% 6,5 9,1 86,3 101,9
Forventet scenario 70 % 8,2 11,3 86,4 105,9
Pessimistisk scenario 30 % 18,4 24,5 87,3 130,1
Tapsavsetninger (sannsynlighetsvektet) 100 % 11,2 15,3 86,7 113,2
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Note K5 Misligholdte engasjementer kunder

31.12.2022 31.12.2021

Betalingsmislighold (over 90 dager)

Naering 7,0 7,2
+  Person 10,2 8,0
+  AS Financiering 145,0 160,2
=  Brutto betalingsmislighold 162,3 175,3
- Tapsavsetninger 86,1 97,2
= Netto betalingsmislighold 76,2 78,1

@vrige misligholdte engasjementer

Naering 0,1 65,6
+ Person 37,6 39,6
+  AS Financiering 15,6 18,3
= Brutto gvrige misligholdte engasjementer 53,3 123,6
- Tapsavsetninger 0,6 1,0
= Netto gvrige misligholdte engasj iter 52,7 122,5

Misligholdte engasjementer

Naering 7,1 72,8
+  Person 47,8 47,5
+  AS Financiering 160,6 178,5
= Brutto misligholdte engasjementer 215,6 298,8
- Tapsavsetninger 86,7 98,2
=  Netto misligholdte engasjementer 128,9 200,7
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Note K6 Innskudd fra kunder fordelt pa sektor og naering

31.12.2022 31.12.2021
Lennstagere 10.303,7 11.442,0
Offentlig forvaltning 401,5 4452
Jordbruk, skogbruk, fiske etc. 104,8 90,8
Industri og bergverk, kraft og vannfors. 543,6 791,5
Bygg og anlegg 662,2 560,9
Varehandel/hotell og restaurant 408,4 528,2
Transport/kommunikasjon 169,1 154,1
Forr.m. finans tjenesteyting 1.309,7 1.761,7
Tjenesteytende naeringer ellers 842,6 878,6
Omsetning og drift av fast eiendom 916,2 806,5
Utlandet 99,4 119,4
Sum innskudd fra kunder 15.761,3 17.578,9

Note K7 Utlan, garantier og trekkfasiliteter fordelt pa sektor og naering

Potensiell eksponering ved

Brutto utlan Garantier trekkfasiliteter
21.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Lennstagere 33.341,2 35.007,9 1,0 1,0 3.613,9 3.228,1
Offentlig forvaltning 7,1 7,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Jordbruk, skogbruk, fiske etc. 78,1 83,6 0,3 0,4 15,1 15,5
Industri og bergverk, kraft og vannfors. 49,3 59,0 0,3 0,5 3,0 5,4
Bygg og anlegg 457,0 730,8 21,1 33,0 33,9 47,7
Varehandel/hotell og restaurant 97,6 117,2 6,9 8,5 24,0 28,8
Transport/kommunikasjon 16,7 29,7 3,9 4.4 4,1 3,4
Forr.m. finans tjenesteyting 73,6 85,3 0,0 0,0 42 4.8
Tjenesteytende naeringer ellers 468,4 639,8 1,6 1,6 6,3 17,8
Omsetning og drift av fast eiendom 2.287,7 2.720,2 15,6 9,3 36,0 27,1
Utlandet 35,4 31,1 0,0 0,0 3,1 0,7
Totalt 36.912,1 39.511,8 50,7 58,7 3.743,6 3.379,3
L]

Note K8 Geografisk fordeling av utlan kunder
31.12.2022 31.12.2021
Drammen 7.289,6 7.344,9
@vre Eiker 1.965,3 2.021,0
Asker/Baerum 5.765,8 5.921,5
Viken for gvrig 7.516,3 7.740,2
Oslo 7.558,7 9.097,3
Vestfold/Telemark 3.313,8 3.384,5
Resten av landet 3.467,1 3.971,3
Utlandet 35,4 31,1
Brutto utlan til kunder 36.912,1 39.511,8
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Note K9 Kredittrisiko

Risikoklassifisering av person- og foretakskunder er en integrert del av kredittprosessen for innvilgelse og overordnet styring av portefaljen. Kundene klassifiseres basert pa

scoremodeller utviklet med statistiske metoder som estimerer sannsynlighet for mislighold (PD). Modellene er basert pa informasjon om kundens gkonomi og adferd.

Risikoklassifiseringen skjer ved nye lanesaksvurderinger og deretter ved manedlig reklassifisering pa bakgrunn av tilgjengelig informasjon om endring i kundens gkonomi og adferd.

Risikoklassifiseringen bestar av 11 kategorier fra A til K, hvor risikoklasse A representerer laveste kredittrisiko og risikoklasse | representerer hayeste risiko for ikke misligholdte kunder.

Risikoklasse J og K bestar av engasjementer hvor det foreligger objektive bevis pa mislighold og engasjementene er under spesiell oppfelging.

Sannsynlighet for mislighold (12 maneders PD) per risikoklasse

Risikoklasse Fra og med Til
A 0,00 % 0,10 %
B 0,10 % 0,25 %
C 0,25 % 0,50 %
D 0,50 % 0,75 %
E 0,75 % 1,50 %
F 1,50 % 2,75%
G 2,75% 5,00 %
H 5,00 % 10,00 %
| 10,00 % 99,99 %
JogK 99,99 % 100,00 %
Sum Engasje- Taps- Engasje- Taps- Engasje- Taps-
Brutto Garanti- Trekk- Engasje- ment avsetning ment avsetning ment avsetning
31.12.2022 utlan** ansvar fasiliteter menter % trinn1 Trinn1 trinn 2 Trinn2 trinn 3 trinn 3*
13.761,5 19,5 1.345,6 15.126,6 37,2 15.081,0 1,0 45,6 0,0 0,0 0,0
B 15.312,1 23,7 2.210,3 17.546,1 43,1 17.427,7 3,4 118,4 0,1 0,0 0,0
C 4.016,4 3,0 139,1 4.158,5 10,2 4.054,2 2,0 104,3 0,1 0,0 0,0
D 1.259,8 1,2 28,4 1.289,4 3,2 1.052,9 0,8 236,5 0,7 0,0 0,0
E 875,5 0,3 7,8 883,5 2,2 682,4 0,8 201,1 1,0 0,0 0,0
F 743,5 0,4 7,7 751,7 1,8 558,1 1,1 193,6 1,7 0,0 0,0
G 352,1 0,0 0,5 352,6 0,9 256,9 0,9 95,7 0,8 0,0 0,0
H 152,5 0,1 0,3 152,8 0,4 50,0 0,3 102,8 1,4 0,0 0,0
| 2235 0,0 3,5 226,9 0,6 22,8 0,9 204,2 9,5 0,0 0,0
J 43,6 0,1 0,0 43,7 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 43,7 0,0
K 171,4 0,5 0,0 171,9 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 171,9 86,7
Ufordelt 0,3 1,9 0,4 2,6 0,0 2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum 36.912,1 50,7 3.743,6  40.706,3 100,0| 39.188,5 11,2 1.302,3 15,3 215,6 86,7
* Trinn 3 avsetning inkluderer individuelt vurderte tapsavsetninger pa 85,8 mill. kroner
** Brutto utlan inkluderer bade utldn til amortisert kost og virkelig verdi
kontroll brutto utlan
Sum Engasje- Taps- Engasje- Taps- Engasje- Taps-
Brutto Garanti- Trekk- Engasje- ment avsetning ment avsetning ment avsetning
31.12.2021 utlan** ansvar fasiliteter menter % trinn 1 Trinn1 trinn 2 Trinn 2 trinn 3 trinn 3*
13.181,3 24,5 1.143,4 14.349,2 334 14.336,6 1,0 12,6 0,0 0,0 0,0
B 17.391,2 9,1 1.987,9 19.388,2 45,1 19.334,8 4,1 53,4 0,0 0,0 0,0
C 5.007,0 19,3 194,6 5.220,9 12,2 5.158,9 2,3 62,0 0,1 0,0 0,0
D 1.402,8 2,2 32,6 1.437,6 33 1.163,1 0,9 274,5 1,1 0,0 0,0
E 927,8 1,6 11,8 941,2 2,2 755,6 1,2 185,6 1,0 0,0 0,0
F 665,7 0,0 2,3 668,0 1,6 521,9 1,4 146,1 1,0 0,0 0,0
G 294,6 0,6 3,9 299,1 0,7 195,4 0,9 103,8 1,2 0,0 0,0
H 145,2 0,0 0,9 146,2 0,3 34,6 0,3 1115 1,8 0,0 0,0
| 198,8 0,2 1,8 200,9 0,5 31,9 1,3 168,9 8,6 0,0 0,0
J 113,5 0,2 0,0 113,7 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 113,7 0,0
K 183,6 1,0 0,0 184,5 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 184,5 98,2
Ufordelt 0,3 0,0 0,0 0,3 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sum 39.511,8 58,7 3.379,3 42.949,8 100,0 41.533,0 13,5 1.118,5 14,8 298,3 98,2

* Trinn 3 avsetning inkluderer individuelt vurderte tapsavsetninger pa 96,8 mill. kroner

** Brutto utlan inkluderer bade utldn til amortisert kost og virkelig verdi
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Note K10 Klassifisering av finansielle instrumenter

Virkelig verdi over resultatet

Matt til

amortisert
31.12.2022 Pliktig Utpekt kost* Totalt
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 0,0 0,0 486,4 486,4
Netto utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 0,0 0,0 16,1 16,1
Netto utlan til kunder 0,0 295,5 36.504,7 36.800,3
Sertifikater og obligasjoner 5.635,3 0,0 0,0 5.635,3
Aksjer og andeler 796,0 0,0 0,0 796,0
Finansielle derivater** 44,4 0,0 0,0 44,4
Sum fi ielle eiendel 6.475,7 295,5 37.007,3 43.778,5
Gjeld til kredittinstitusjoner 0,0 0,0 274,1 274,1
Innskudd fra kunder 0,0 0,0 15.761,3 15.761,3
Finansielle derivater** 131,7 0,0 0,0 131,7
Verdipapirgjeld 0,0 0,0 21.375,7 21.375,7
Etterstilte seniorobligasjoner 0,0 0,0 896,2 896,2
Forpliktelser knyttet til leieavtaler 0,0 0,0 42,2 42,2
Ansvarlig ldnekapital 0,0 0,0 420,9 420,9
Sum fi iell gjeld 131,7 0,0 38.770,4 38.902,1
* Inkluderer sikret gjeld
** Inkluderer derivater hvor sikringsbokfering anvendes

Virkelig verdi over resultatet
Matt til

amortisert
31.12.2021 Pliktig Utpekt kost* Totalt
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 0,0 0,0 302,6 302,6
Netto utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 0,0 0,0 11,0 11,0
Netto utlan til kunder 0,0 273,7 39.113,0 39.386,7
Sertifikater og obligasjoner 7.198,9 0,0 0,0 7.198,9
Aksjer og andeler 848,6 0,0 0,0 848,6
Finansielle derivater** 156,5 0,0 0,0 156,5
Sum fi ielle eiendel 8.204,0 273,7 39.426,5 47.904,2
Gjeld til kredittinstitusjoner 0,0 0,0 300,3 300,3
Innskudd fra kunder 0,0 0,0 17.578,9 17.578,9
Finansielle derivater** 15,4 0,0 0,0 15,4
Verdipapirgjeld 0,0 0,0 24.283,8 24.283,8
Etterstilte seniorobligasjoner 0,0 0,0 400,2 400,2
Forpliktelser knyttet til leieavtaler 0,0 0,0 42,2 42,2
Ansvarlig ldnekapital 0,0 0,0 400,4 400,4
Sum finansiell gjeld 15,4 0,0 43.005,8 43.021,2

* Inkluderer sikret gjeld

** Inkluderer derivater hvor sikringsbokfering anvendes
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Note K11 Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Banken klassifiserer virkelig verdi malinger ved & bruke hierarki med folgende nivéer:

Niva 1: Observerbare omsetningskurser i aktive markeder

Nivd 2: Observerbare omsetningskurser i mindre aktive markeder eller bruk av input som er observerbar, enten direkte eller indirekte

Niva 3: Verdsettelsesteknikker som ikke er basert pa observerbare markedsdata

Det vises til note 21 i arsrapporten for 2021 for naermere omtale av de enkelte regnskapspostene.

31.12.2022 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Virkelig verdi
Utlan til kunder 0,0 0,0 295,5 295,5
Sertifikater og obligasjoner 0,0 5.635,3 0,0 5.635,3
Aksjer og andeler 65,1 10,9 720,0 796,0
Finansielle derivater 0,0 44.4 0,0 44.4
Sum eiendeler til virkelig verdi 65,1 5.690,6 1.015,5 6.771,2
Finansielle derivater 0,0 131,7 0,0 131,7
Sum gjeld til virkelig verdi 0,0 131,7 0,0 131,7
Fastrente- Aksjer over
Bevegelse i niva 3 for poster vurdert til virkelig verdi utldn resultatet Sum
Balanse pr. 01.01.22 273,7 780,8 1.054,5
Netto realiserte gevinster 0,0 0,0 0,0
Tilgang 82,3 15,0 97,3
Avgang 54,2 33,7 87,8
Verdiendring -6,3 -31,2 -37,5
Overfort fra niva 1 og 2 0,0 -10,9 -10,9
L pr. utgangen av perioden 295,5 720,0 1.015,5
31.12.2021 Niva 1l Niva 2 Niva 3 Sum
Virkelig verdi
Utlan til kunder 0,0 0,0 273,7 273,7
Sertifikater og obligasjoner 0,0 7.198,9 0,0 7.198,9
Aksjer og andeler 67,8 0,0 780,8 848,6
Finansielle derivater 0,0 156,5 0,0 156,5
Sum eiendeler til virkelig verdi 67,8 7.355,4 1.054,5 8.4717,7
Finansielle derivater 0,0 15,4 0,0 15,4
Sum gjeld til virkelig verdi 0,0 15,4 0,0 15,4
Fastrente- Aksjer over
Bevegelse i niva 3 for poster vurdert til virkelig verdi utldn resultatet Sum
Balanse pr. 01.01.21 359,1 746,9 1.106,0
Netto realiserte gevinster 0,0 0,0 0,0
Tilgang 70,1 2,2 72,3
Avgang 147,7 8,7 156,3
Verdiendring -7,9 40,4 32,5
Overfort fra nivd 1 og 2 0,0 0,0 0,0
Bal pr. utgangen av perioden 273,7 780,8 1.054,5
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Note K12 Verdipapirgjeld, etterstilte seniorobligasjoner og ansvarlig lanekapital

@vrige endr.

Endring verdipapirgjeld 31.12.2022 Emittert Forfalt/innlest  inkl valuta  31.12.2021
Ordinaere seniorobligasjoner, nominell verdi 5.179,8 734,6 1.968,4 15,7 6.397,8
OMF, nominell verdi 16.234,7 1.531,5 3.002,9 -15,9 17.722,0
Verdijusteringer -146,1 0,0 0,0 -232,6 86,6
Pélgpt rente 107,2 0,0 0,0 29,8 17,4
Sum verdipapirgjeld 21.375,7 2.266,1 4.971,3 -203,0 24.283,8
@vrige endr.
Endring verdipapirgjeld 31.12.2021 Emittert Forfalt/innlest inkl. valuta 31.12.2020
Ordinaere seniorobligasjoner, nominell verdi 6.397,8 400,0 1.547,2 -0,7 7.545,6
OMF, nominell verdi 17.722,0 4,078,0 1.522,0 8,2 15.174,2
Verdijusteringer 86,6 0,0 0,0 -224,2 310,8
Palept rente 77,4 0,0 0,0 -2,9 80,3
Sum verdipapirgjeld 24.283,8 4.478,0 3.069,2 -236,0 23.111,0
@vrige endr.
Endring etterstilte seniorobligasjoner 31.12.2022 Emittert Forfalt/innlest inkl. valuta 31.12.2021
Etterstilte seniorobligasjoner, nominell verdi 891,3 491,1 0,0 0,6 399,7
Verdijusteringer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pélept rente 4.8 0,0 0,0 43 0,5
Sum etterstilte seniorobligasjoner 896,2 491,1 0,0 4,9 400,2
@vrige endr.
Endring etterstilte seniorobligasjoner 31.12.2021 Emittert Forfalt/innlest  inkl.valuta  31.12.2020
Etterstilte seniorobligasjoner, nominell verdi 399,7 399,6 0,0 0,1 0,0
Verdijusteringer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pélapt rente 0,5 0,0 0,0 0,5 0,0
Sum etterstilte seniorobligasjoner 400,2 399,6 0,0 0,6 0,0
@vrige endr.
Endring ansvarlig l3nekapital 31.12.2022 Emittert Forfalt/innlest  inkl.valuta  31.12.2021
Ordineer ansvarlig lanekapital, nominell verdi 419,9 200,0 180,1 0,2 399,8
Verdijusteringer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pélapt rente 1,0 0,0 0,0 0,4 0,6
Sum ansvarlig lanekapital 420,9 200,0 180,1 0,6 400,4
@vrige endr.
Endring ansvarlig ldnekapital 31.12.2021 Emittert Forfalt/innlest  inklvaluta  31.12.2020
Ordinzer ansvarlig lanekapital, nominell verdi 399,8 0,0 0,0 0,1 399,7
Verdijusteringer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Palept rente 0,6 0,0 0,0 0,1 0,5
Sum ansvarlig lanekapital 400,4 0,0 0,0 0,3 400,1
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Note K13 Netto renteinntekter

4. kvartal 2022 4. kvartal 2021 Aret 2022 Aret 2021
Renter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 2,6 0,3 57 0,3
Renter av utlan til kunder 384,8 238,9 1.203,9 905,2
Renter av sertifikater og obligasjoner 55,0 19,4 1459 61,1
Sum renteinntekter 442,4 258,5 1.355,5 966,6
Renter pa gjeld til kredittinstitusjoner 1,6 1,5 6,7 6,3
Renter pa innskudd fra kunder 50,9 243 136,4 86,0
Renter pa verdipapirgjeld 183,4 63,3 479,0 218,7
Renter pa etterstilte seniorobligasjoner 8,9 1,3 19,6 3,7
Renter pa ansvarlig l[anekapital 4,5 2,0 12,8 7,3
Sikringsfondsavgift 3,7 3,3 14,7 13,3
Sum rentekostnader 253,0 95,7 669,3 335,3
Netto renteinntekter 189,4 162,8 686,2 631,3

. . . o . .

Note K14 Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle instrumenter

4. kvartal 2022 4. kvartal 2021 Aret 2022 Aret 2021
Netto verdiendring og gevinst/tap pa sertifikater og obligasjoner 14,8 -18,3 -50,5 -34,7
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer -6,4 35,7 -29,5 440
Netto verdiendring og gevinst/tap pa fastrenteutlan 3,1 -1,5 -6,3 -7,9
Netto verdiendring og gevinst/tap pa andre finansielle instrumenter -3,6 3,1 3,6 17,0
Netto verdiendring og gevinst/tap pa fi ielle instrumenter 7,9 19,1 -82,6 18,4

Ld

Note K15 Driftskostnader

4. kvartal 2022 4. kvartal 2021 Aret 2022 Aret 2021
Lennskostnader inkl. aga og finansskatt 39,8 44,0 148,2 158,1
Pensjonskostnader 2,2 0,8 13,0 12,9
Andre personalrelaterte kostnader 2,5 1,2 7,3 4,9
IT-kostnader 12,5 11,3 46,5 432
Andre administrasjonskostnader 5,5 5,4 17,4 17,8
Avskrivning/nedskrivning varige og immaterielle midler 7,0 6,8 27,2 27,6
Driftskostnader eiendommer og lokaler 2,2 2,0 10,1 8,0
@vrige driftskostnader 10,5 74 40,0 33,3
Sum driftskostnader 82,2 79,0 309,7 305,7
Note K16 Pantstillelser og fortrinnsrett

g

Pantstillelser 31.12.2022 31.12.2021
Obligasjoner, pal. verdi, stilt som sikkerhet for laneadgang i Norges Bank 1.317,0 1.340,0
Sum pantstillelser 1.317,0 1.340,0
Fortrinnsrett 31.12.2022 31.12.2021
Fortrinnsrett iht. finansforetaksloven § 11-15 (palydende) 16.150,0 18.150,0
Sum fortrinnsrett 16.150,0 18.150,0

Morbankens beholdning av OMF utgjer palydende MNOK 0,0 pr. 31.12.22 og MNOK 500,0 pr. 31.12.2021 er ikke hensyntatt i tabell over.
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Note K17 Egenkapitalbevis

Eierbrek morbank
01.01.2023 01.01.2022
Egenkapitalbeviskapital 207,3 207,3
Overkurs 387,8 387,8
Utjevningsfond (ekskl. utbytte) 364,2 3334
Andel fond for urealiserte gevinster 1138 135,5
Sum teller (A) 1.073,1 1.064,1
Sum egenkapital ekskl. hybridkapital (drets avsetning til utbytter og gaver holdt utenom) 3.753,8 3.7225
Sum nevner (B) 3.753,8 3.722,5
Eierbrok (A/B) i %* 28,59 28,59
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De 20 storste egenkapitalbeviseierne pr. 31.12.2022
Navn Antall % Navn Antall %
1 MP Pensjon 1.437.815 6,94 % 11 Aktiv Portfolio AS 210.000 1,01 %
2 Directmarketing Invest AS 999.500 4,82 % 12 Intertrade Shipping AS 205.000 0,99 %
3 VPF Eika Egenkapitalbevis 910.332 4,39 % 13 Profond AS 162.107 0,78 %
4 KLP 621.465 3,00 % 14 Morgan Stanley & Co. Intern. 142.297 0,69 %
5 Foretakskonsulenter AS 507.841 2,45% 15 Teigen, Anne Kristine 121.025 0,58 %
6 Hansen, Asbjern Rudolf 445,502 2,15% 16 Spesialfondet Borea Utbytte 120.400 0,58 %
7 Jag Holding AS 395.897 1,91 % 17 Seriana AS 120.000 0,58 %
8 Wenaasgruppen AS 273.000 1,32% 18 Juel, Iver Albert 105.000 0,51 %
9 BKK Pensjonskasse 250.000 1,21% 19 Wergeland Holding AS 104.933 0,51 %
10 AS Andersen Eiendomselskap 238.900 1,15% 20 Serby, Leif Ove 102.399 0,49 %
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Nokkeltallsutvikling konsern

4.kvartal 2022 3. kvartal 2022 2. kvartal 2022 1. kvartal 2022 4. kvartal 2021
Lennsomhet
1. Egenkapitalrentabilitet* 8,29 5,21 6,87 5,61 8,86
2. Rentenetto i % av GFK 1,68 1,55 1,38 1,38 1,33
3. Resultat etter skatt i % av GFK 0,84 0,54 0,67 0,53 0,80
4, Kostnader i % av GFK 0,73 0,70 0,58 0,69 0,65
5. Kostnader i % av inntekter (fer tap pa utlan/garantier)* 38,92 48,32 41,27 50,49 40,65
6. Kostnaderi% av inntekter (ekskl. avk. pa finansielle invest.)* 41,17 42,94 39,71 46,66 45,09
Balansetall
7. Netto utlan til kunder 36.800,2 37.207,7 37.666,8 38.316,4 39.386,7
8. Utldnsvekst (kvartal) -1,10 -1,22 -1,70 -2,72 -1,76
9. Innskudd 15.761,3 16.806,2 17.471,9 17.099,6 17.578,9
10. Innskuddsvekst (kvartal) -6,22 -3,81 2,18 -2,73 -1,53
11. Gjennomsnittlig egenkapital 4.267,1 4.341,9 4.276,8 4.211,0 4.210,1
12. Gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK) 44.596,0 45.338,4 46.156,9 47.439,1 48.410,6
Tapsavsetninger pa utlan og mislighold
13. Tap i % av netto utlan til kunder (1B)* 0,03 0,03 0,01 0,00 -0,01
14. Tapsavsetninger i % av brutto utlan til kunder* 0,31 0,35 0,34 0,33 0,32
15. Netto betalingsmislighold over 90 dager i % av netto utlan 0,21 0,21 0,28 0,30 0,20
16. Netto gvrige misligholdte engasjementer (i trinn 3) i % av netto utlan 0,14 0,10 0,12 0,13 0,31
Soliditet
17. Ren kjernekapitaldekning inkl. 50% av udisponert resultat (%) 20,11 20,44 20,04 19,01 18,24
18. Ren kjernekapitaldekning (%) 20,11 19,95 19,71 18,87 18,24
19. Kjernekapitaldekning (%) 21,94 21,77 21,50 20,56 19,89
20. Kapitaldekning (%) 24,03 23,83 23,55 22,50 21,78
21. Risikovektet volum (beregningsgrunnlag) 19.087,0 19.324,7 19.517,5 20.664,1 21.190,0
22. Uvektet kjernekapitalandel inkl. 50% av udisponert resultat (%) 9,27 9,31 9,14 8,95 8,60
23. Uvektet kjernekapitalandel (Leverage Ratio) (%) 9,27 9,11 8,99 8,89 8,60
Likviditet
24. Innskuddsdekning 42,83 45,17 46,39 44,63 44,63
25. LCR (%) 217,26 273,80 248,46 257,69 249,72
Kontor og drsverk
26. Antall bankkontorer 30 30 30 29 29
27. Arsverk 180 179 178 181 187
Egenkapitalbevis
28. Eierbrgk (morbank) (%) 28,59 28,59 28,59 28,59 29,59
29. Antall egenkapitalbevis 20.731.183 20.731.183 20.731.183 20.731.183 20.731.183
30. Bokfert egenkapital pr. bevis* 61,21 60,26 59,48 58,47 61,51
31. Resultat pr. egenkapitalbevis* 1,23 0,79 1,01 0,80 1,34
32. Utbytte pr. bevis 3,80 0,00 0,00 0,00 3,85
33. Omlgpshastighet 11,36 14,22 13,96 25,53 42,39
34. Kurs 47,00 46,10 50,80 58,40 57,20

* Definert som alternativt resultatmal
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Definisjon ngkkeltall og alternative resultatmal
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Lennsomhet

Egenkapitalrentabilitet*

Rentenetto i % av GFK
Resultat etter skatt i % av GFK
Kostnader i % av GFK

Kostnader i % av inntekter (for tap pa utlan/garantier)*

*

Kostnader i % av inntekter (ekskl. avk. pé finansielle investeringer)
Balansetall

Netto utlan til kunder

Utlansvekst (kvartal/12mnd)

Innskudd

Innskuddsvekst (kvartal/12mnd)

Gjennomsnittlig egenkapital

Gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK)

Tapsavsetninger pa utlan og mislighold

Tap i % av netto utlan til kunder (IB)*

Tapsavsetninger i % av brutto utlan til kunder*

Netto betalingsmislighold over 90 dager i % av netto utlan

Netto gvrige misligholdte engasjementer (i trinn 3) i % av netto utlén

Soliditet

Ren kjernekapitaldekning inkl. 50% av udisponert resultat (%)

Ren kjernekapitaldekning (%)
Kjernekapitaldekning (%)

. Kapitaldekning (%)

Risikovektet volum (beregningsgrunnlag)

Uvektet kjernekapitalandel inkl. 50% udisponert resultat (%)
Uvektet kjernekapitalandel (Leverage Ratio) (%)

Likviditet

Innskuddsdekning

LCR (%)

Kontor og drsverk

Antall bankkontorer

Arsverk

Egenkapitalbevis

Eierbrek (morbank) (%)

Antall egenkapitalbevis
Bokfart egenkapital pr. bevis*

Resultat pr. egenkapitalbevis’

Utbytte pr. bevis
Omlgpshastighet

Kurs

* Definert som alternativt resultatmal
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Resultat som henfares egenkapitalbevis- og grunnfondskapitalen i % av gj.sn. ek. justert for

hybridkapital. Nekkeltallet gir relevant info. om konsernets lannsomhet ved & male evne til & generere
lennsomhet pa egenkapitelen. Egenkapitalrentabiliteten er et av Sparebanken @st sine viktigste maltall.
Rentenetto i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital

Resultat etter skatt i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital

Lenn mv., adm.kostn., avskr. og andre driftskostn. i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital

Lenn mv., adm.kostn., avskr. og andre driftskostn. i % av rentenetto, utbytte, netto prov.innt., netto
verdiendr. og gev/tap pé fin.instr. og andre driftsinntekter. Nokkeltallet benyttes for & gi informasjon om
forholdet mellom inntekter og kostnader.

Lenn mv., adm.kostn., avskr. og andre driftskostn. i % av rentenetto, netto prov.innt. og andre driftsinntekter.

Nokkeltallet benyttes for & gi informasjon om forholdet mellom inntekter og kostnader.

Brutto utlan fratrukket tapsavsetninger

Endr. netto utldn i % av IB netto utlan. Kvartalstall viser vekst i kvartalet, mens gvrige tall viser 12mnd vekst.
Innskudd fra kunder

Endring innskudd i % av IB innskudd. Kvartalstall viser vekst i kvartalet, mens gvrige tall viser 12mnd vekst.

(1B egenkapital (justert for hybridkapital) fratrukket foresltte utbytter + UB egenkapital (justert for hybridkapital)
fratrukket fores|atte utbytter) / 2

Gjennomsnittlig forvaltningskapital basert pa kvartalsvise balansetall

Tap i % av IB netto utlan til kunder for perioden. Nokkeltallet angir resultatfert tapskostnad i forhold til netto
utlén ved regnskapsperiodens begynnelse og gir relevant informasjon om hvor store tapskostnader konsernet
har i forhold til utldnsvolumet.

Sum tapsavsetninger trinn 1,2 og 3 i % av brutto utlén. Dette nokkeltallet gir relevant informasjon om
kredittrisiko og vurderes som nyttig tilleggsinformasjon utover det som falger av tapsnotene.

Netto betalingsmislighold (over 90 dager) i % av netto utlén. Dette ngkkeltallet gir relevant informasjon

om kredittrisiko og vurderes som nyttig tilleggsinformasjon utover det som falger av tapsnotene.

Netto gvrige misligholdte eng. i % av netto utlén. Dette nokkeltallet gir relevant informasjon om kredittrisiko og

vurderes som nyttig tilleggsinformasjon utover det som felger av tapsnotene.

Ren kjernekapital inkl. 50% av EK-beviseiernes og grunnfondets andel av udisp. resultat i % av risikovektet
volum (beregningsgrunnlag)

Ren kjernekapital i % av risikovektet volum (beregningsgrunnlag)

Kjernekapital i % av risikovektet volum (beregningsgrunnlag)

Sum ansvarlig kapital i % av risikovektet volum (beregningsgrunnlag)

Sum kreditt- og motpartsrisiko, valutarisiko, operasjonell risiko og beregningsgrunnlag for svekket
kredittverdighet motpart (CVA)

Kjernekapital inkl. 50% av av EK-beviseiernes og grunnfondets andel av udisp. resultat i % av uvektet ber.gr.lag.

Kjernekapital i % av uvektet beregningsgrunnlag

Innskudd i % av netto utlan til kunder

Likvide midler i % av netto utbetalinger i en stressituasjon pa 30 dager

Egenkapitalbeviseiernes andel av total egenkapital just. for hybridkapital (fratrukket foreslatte utbytter) i %
(Grunnlag pr. 01.01, tidsvektet ved emisjon)

Totalt antall utestdende egenkapitalbevis

Eierandelskapitalen dividert pa antall egenkapitalbevis. Arets avsetning il utbytte er inkludert i beregningen.
Nokkeltallet gir informasjon om verdien av bokfert egenkapital pr. egenkapitalbevis. Dette gir leseren
mulighet til & vurdere rimeligheten av barskursen til egenkapitalbeviset.

Eierandelskapitalens del av resultat etter skatt dividert med tidsveid gj.snittlig antall egenkapitalbevis

ilopet av perioden.

Utbytte i kr. pr. egenkapitalbevis

Annualisert omsetningshastighet (omsatt i % av utstedt)

Siste omsatte kurs pa Oslo Bers pr. balansedagen.
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Resultatutvikling konsern

(Belgp i mill.) 4, kvartal 2022 3. kvartal 2022 2. kvartal2022 1. kvartal 2022 4. kvartal 2021
Renteinntekter 4424 340,4 296,0 276,6 258,5
Rentekostnader 253,0 163,7 137,7 114,8 95,7
Netto renteinntekter 189,4 176,6 158,3 161,9 162,8
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 21,2 21,2 20,9 23,0 24,1
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 12,2 12,6 12,3 11,7 12,1
Utbytte 3,6 0,1 50,1 0,0 0,0
Netto verdiendring og gevinst/tap fra finansielle instrumenter 7,9 -20,8 -56,4 -13,2 19,1
Andre driftsinntekter 1,4 0,5 0,8 0,7 0,5
Netto andre driftsinntekter 21,9 -11,5 3,0 -1,3 31,6
Lenn og andre personalkostnader 44,5 45,9 31,3 46,8 46,0
Avskrivning/nedskrivning varige og immaterielle eiendeler 7,0 6,8 6,7 6,6 6,8
Andre driftskostnader 30,8 27,0 28,6 27,7 26,2
Sum driftskostnader 82,2 79,8 66,6 81,1 79,0
Resultat for tap 129,1 85,3 94,7 79,5 115,4
Tap pa utldn, ubenyttede kreditter og garantier 2,5 3,3 0,8 0,2 -1,0
Resultat for skattekostnad 126,6 82,1 93,9 79,3 116,4
Skattekostnad 31,7 20,4 16,3 17,1 18,7
Resultat etter skatt 94,9 61,7 77,6 62,2 97,7
Hybridkapitaleiernes andel av resultatet 5,7 4,7 4.4 3,9 3,7
EK-beviseiernes og grunnfondets andel av resultatet 89,1 57,0 73,2 58,3 94,0
Resultat etter skatt 94,9 61,7 77,6 62,2 97,7
Resultat pr. egenkapitalbevis 1,23 0,79 1,01 0,80 1,34
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis 1,23 0,79 1,01 0,80 1,34

Totalresultatutvikling konsern

(Belep i mill.) 4. kvartal 2022 3. kvartal 2022 2. kvartal 2022 1. kvartal 2022 4. kvartal 2021
Resultat etter skatt 94,9 61,7 77,6 62,2 97,7
Poster som ikke vil bli reklassifisert til resultatregnskapet

Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner -26,9 0,0 0,0 0,0 12,2
Skatt relatert til poster som ikke kan reklassifiseres 6,7 0,0 0,0 0,0 -3,0
Totalresultat 74,7 61,7 77,6 62,2 106,9
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Balanseutvikling konsern

(Belgp i mill.) 31.12.2022 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021
Eiendeler

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 486,4 498,5 520,8 461,1 302,6
Utlan til og fordringer péa kredittinstitusjoner 16,1 29,9 9,5 11,7 11,0
Utlan til kunder 36.800,2 37.207,7 37.666,8 38.316,4 39.386,7
Sertifikater og obligasjoner 5.635,3 6.197,8 6.188,6 6.790,5 7.198,9
Finansielle derivater 44.4 62,3 54,0 58,5 156,5
Aksjer og andeler 796,0 795,4 796,7 820,5 848,6
Immaterielle eiendeler 33,9 31,6 33,3 32,4 32,3
Investeringseiendommer 11,4 11,5 115 11,6 11,7
Varige driftsmidler 120,5 119,6 117,0 117,0 116,3
Leierettigheter 41,1 39,5 41,9 41,6 41,2
Andre eiendeler 93,0 120,1 123,0 89,4 21,9
Sum eiendeler 44.078,4 45.113,6 45.563,2 46.750,6 48.127,6
Gjeld og egenkapital

Gjeld til kredittinstitusjoner 274,1 302,3 300,6 301,5 300,3
Innskudd fra kunder 15.761,3 16.806,2 17.471,9 17.099,6 17.578,9
Verdipapirgjeld 21.375,7 214143 21.502,3 22.993,7 24.283,8
Finansielle derivater 131,7 152,2 139,7 104,5 15,4
Pensjonsforpliktelse 52,7 35,4 35,4 35,4 35,4
Utsatt skatt 1,4 6,0 6,0 4,6 3,7
Avsetninger ubenyttede kreditter og garantier 1,3 1,2 1,2 1,3 1,4
Annen gjeld 328,5 3373 296,0 473,9 372,5
Forpliktelser knyttet til leieavtaler 42,2 40,5 42,9 42,6 42,2
Etterstilte seniorobligasjoner 896,2 894,4 701,1 700,9 400,2
Ansvarlig ldnekapital 420,9 400,9 400,6 400,5 400,4
Sum gjeld 39.286,1 40.390,8 40.897,6 42.158,3 43.434,2
Innskutt egenkapital 595,1 595,1 595,1 595,1 595,1
Hybridkapital 352,9 352,4 352,1 352,1 351,9
Opptjent egenkapital 3.844,3 3.775,3 3.718,3 3.645,1 3.746,4
Sum egenkapital 4.792,3 4.722,8 4.665,5 4.592,2 4.693,4
Sum gjeld og egenkapital 44.078,4 45.113,6 45.563,2 46.750,6 48.127,6
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Resultatregnskap morbank

(Belop i mill.) 4. kvartal 2022 4. kvartal 2021 Aret 2022 Aret 2021
Renteinntekter 252,9 137,9 751,0 501,6
Rentekostnader 123,5 54,2 325,9 199,9
Netto renteinntekter 129,4 83,7 425,1 301,6
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 26,7 30,5 110,1 104,5
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 4,3 4,6 17,2 17,6
Utbytte 174,7 163,7 225,0 235,1
Netto verdiendring og gevinst/tap fra finansielle instrumenter 79 18,2 -84,3 17,3
Andre driftsinntekter 1,3 1,1 5,0 58
Netto andre driftsinntekter 206,3 208,9 238,5 345,0
Lenn og andre personalkostnader 39,4 40,9 149,9 157,8
Avskrivning/nedskrivning varige og immaterielle eiendeler 6,5 6,5 258 26,7
Andre driftskostnader 25,5 21,6 93,0 81,5
Sum driftskostnader 71,4 69,0 268,7 265,9
Resultat for tap 264,3 223,6 394,9 380,7
Tap pa utldn, ubenyttede kreditter og garantier 1,4 -3,6 1,9 -6,9
Resultat for skattekostnad 262,9 227,2 393,0 387,6
Skattekostnad 23,6 6,5 48,3 26,2
Resultat etter skatt 239,3 220,7 344,7 361,5
Hybridkapitaleiernes andel av resultatet 5,7 3,7 18,7 14,1
EK-beviseiernes og grunnfondets andel av resultatet 233,5 217,0 326,0 347,4
Resultat etter skatt 239,3 220,7 344,7 361,5
Resultat pr. egenkapitalbevis 3,22 3,10 4,50 4,96
Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis 3,22 3,10 4,50 4,96
Totalresultat morbank

(Belap i mill.) 4. kvartal 2022 4. kvartal 2021 Aret 2022 Aret 2021
Resultat etter skatt 239,3 220,7 344,7 361,5
Poster som ikke vil bli reklassifisert til resultatregnskapet

Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner -25,8 11,7 -25,8 11,7
Skatt relatert til poster som ikke kan bli reklassifisert 6,4 -2,9 6,4 -2,9
Poster som senere kan bli reklassifisert til resultatregnskapet

Utlan til virkelig verdi 0,2 0,4 0,2 0,5
Skatt relatert til poster som kan bli reklassifisert -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Totalresultat 220,1 229,8 325,6 370,6
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Balanse morbank

(Belgp i mill.) Note 31.12.2022 31.12.2021
Eiendeler

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 486,4 302,6
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 3.217,4 2.599,4
Utlan til kunder 4 16.308,0 17.502,9
Sertifikater og obligasjoner 4 5.343,7 7.385,7
Finansielle derivater 4 29,2 69,4
Aksjer og andeler 4 796,0 848,6
Eierinteresser i konsernselskap 1.800,0 1.760,0
Immaterielle eiendeler 21,6 22,9
Varige driftsmidler 71,4 68,6
Leierettigheter 69,5 71,6
Utsatt skattefordel 11,8 5,6
Andre eiendeler 91,3 20,3
Sum eiendeler 28.246,2 30.657,6
Gjeld og egenkapital

Gjeld til kredittinstitusjoner 999,0 1.136,4
Innskudd fra kunder 15.831,2 17.652,1
Verdipapirgjeld 5 5.110,7 6.460,7
Finansielle derivater 4 105,4 15,4
Pensjonsforpliktelser 51,1 34,8
Avsetning ubenyttede kreditter og garantier 0,8 1,0
Annen gjeld 377,0 2492
Forpliktelser knyttet til leieavtaler 71,6 73,4
Etterstilte seniorobligasjoner 5 896,2 400,2
Ansvarlig ldnekapital 5 420,9 400,4
sum gjeld 23.863,9 26.423,6
Innskutt egenkapital 595,1 595,1
Hybridkapital 352,9 351,9
Opptjent egenkapital 3.434,3 3.287,1
Sum egenkapital 4.382,3 4.234,0
Sum gjeld og egenkapital 28.246,2 30.657,6
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Endring egenkapital morbank

kutt kapital  Hybridkapital Opptjent egenkapital
Fond for Verdiendr.
(Belgp i mill.) Sum Egenkapital- Over- Fonds- Utjevn- Grunnfonds- Gave- urealiserte over totalres.
31.12.2022 egenkapital bevis kurs bligasj ingsfond kapital fond gevinster som reklass.
kapital pr. 31.12.2021 4.234,0 207,3 387,8 351,9 413,3 2.361,5 38,1 473,7 0,5
Ordineert resultat 344,7 0,0 0,0 18,7 115,0 2873 0,0 -76,4 0,0
Endring i utldn til virkelig verdi over totalres. 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner -19,3 0,0 0,0 0,0 -5,5 -13,8 0,0 0,0 0,0
Totalresultat 325,6 0,0 0,0 18,7 109,5 273,6 0,0 -76,4 0,2
Utbytte til EK-beviseiere 2021 vedtatt -79,8 0,0 0,0 0,0 -79,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Gaver til allmennyttige formal 2021 vedtatt -79,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -79,8 0,0 0,0 0,0
Betalte renter pd hybridkapital -17,6 0,0 0,0 -17,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
kapital pr. 31.12.2022 4.382,3 207,3 387,8 352,9 443,0 2.555,3 38,1 397,3 0,7
Arets forslag til utbytte til egenkapitalbeviseierne pé 78,8 mill. kroner (3,80 kroner per egenkapitalbevis) ligger som en del av utjevningsfondet og arets forslag til
avsetning til allmennyttige gaver pa 196,8 mill. kroner ligger som en del av grunnfondskapitalen inntil de er endelig vedtatt av forstanderskapet.
kutt kapital  Hybridkapital Opptjent egenkapital
Fond for Verdiendr.
(Belgp i mill.) Sum Egenkapital- Over- Fonds- Utjevn- Grunnfonds- Gave- urealiserte over totalres.
2021 egenkapital bevis kurs bligasj ingsfond kapital fond  gevinster som reklass.
kapital pr. 31.12.2020 3.996,5 207,3 387,8 351,7 412,6 2.164,1 38,1 434,7 0,2
Ordinaert resultat 361,5 0,0 0,0 14,1 91,3 217,2 0,0 38,9 0,0
Endring i utlan til virkelig verdi over totalres. 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesplaner 8,8 0,0 0,0 0,0 2,6 6,2 0,0 0,0 0,0
Totalresultat 370,6 0,0 0,0 14,1 93,9 2234 0,0 38,9 0,4
Utbytte til EK-beviseiere 2020 vedtatt 93,3 0,0 0,0 0,0 93,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Gaver til allmennyttige formal 2020 vedtatt -25,9 0,0 0,0 0,0 0,0 -25,9 0,0 0,0 0,0
Betalte renter pd hybridkapital -14,0 0,0 0,0 -14,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egenkapital pr. 31.12.2021 4.234,0 207,3 387,8 351,9 413,2 2.361,6 38,1 473,7 0,5
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Kontantstrgmoppstilling morbank

31.12.2022 31.12.2021
Driftsaktiviteter
Resultat for skattekostnad 393,0 387,6
Justert for:
Endring i netto opptj. renteinntekter og pal. rentekostnader -8,5 -8,5
Netto inn-/utbetaling av [an til kredittinstitusjoner -612,2 -369,0
Netto inn-/utbetaling av [an til kunder 1.204,6 -1.058,3
Endring i sertifikater og obligasjoner 2.051,2 -166,8
Verdiendring aksjer og andeler 38,7 -43,9
Endring i evrige eiendeler i forbindelse med driften -81,3 -13,4
Netto inn-/utbetaling av innlan fra kredittinstitusjoner -111,0 -33,8
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder -1.819,8 2.733,7
Endring i evrig gjeld i forbindelse med driften 8,7 -153,1
Ikke-kontante poster inkludert i resultat for skattekostnad 28,6 20,5
Netto gevinst/tap fra investeringsaktiviteter -5,3 -0,6
Netto gevinst/tap fra finansieringsaktiviteter 0,5 0,2
Periodens betalte skatt -30,9 -39,0
Netto kontantstrem fra driftsaktiviteter A 1.056,3 1.255,5
Investeringsaktiviteter
Utbetaling ved kjop av varige driftsmidler -8,8 -7,9
Innbetaling ved salg av varige driftsmidler 15 0,8
Utbetalinger ved kjgp avimmaterielle eiendeler -6,6 -9,2
Utbetaling ved kjgp av finansielle investeringer -15,0 0,0
Innbetaling ved salg av finansielle investeringer 33,7 6,4
Netto inn-/utbetaling vedrerende investeringer i datterselskap -40,0 -200,0
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter B -35,3 -209,9
Finansieringsaktiviteter
Netto inn-/utbetaling ved ldneopptak til/fra kredittinstitusjoner -27,3 -300,0
Utbetaling ved tilbakebetaling av verdipapirer -2.148,4 -1.547,2
Innbetaling ved utstedelse av verdipapirer 1.441,1 799,6
Utbetaling av utbytte -79,8 -93,3
Betalte renter pa hybridkapital -17,6 -14,0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter C -832,1 -1.154,8
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter A+B+C 189,0 -109,3
Kontanter og kontantekvivalenter pr. 01.01. 313,6 422,8
Beholdning av kontanter og kontantekv. periodens slutt 502,5 313,6
Likviditetsbeholdningen inkluderer kontanter og fordringer pa sentralbanker samt utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner som gjelder rene
plasseringer.
Tilleggsinformasjon til driftsaktiviteter vedrorende renter og utbytteinntekter 31.12.2022 31.12.2021
Renteinnbetalinger 728,6 502,0
Renteutbetalinger 309,6 159,4
Mottatt utbytte 225,0 235,1
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Note M1 Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Regnskapsprinsipper
Kvartalsregnskapet for morbank er utarbeidet i overensstemmelse med IAS 34 Interim Financial Reporting (IFRS).
Beskrivelse av de regnskapsprinsipper som er lagt til grunn ved avleggelsen av regnskapet fremkommer i arsrapporten for 2021. Regnskapsprinsipper og beregningsmetoder er i all

vesentlighet uendret fra arsregnskapet for 2021.
Alle belgp er oppgitt i mill. kroner og vedrarer morbank dersom ikke annet er angitt spesifikt.

Kvartalsregnskapet er ikke revidert.

Vurderinger og anvendelse av estimater
Utarbeidelse av regnskapet medfgrer at ledelsen gjor estimater og skjsnnsmessige vurderinger og tar forutsetninger som pavirker effekten av anvendelse av regnskapsprinsipper og
dermed regnskapsfarte belep for eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader. For naermere redegjorelse vises til drsrapport 2021, note 3 vurderinger og anvendelse av estimater.
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Note M2 Kapitaldekning

Morbank benytter standardmetoden ved beregning av minimumskrav til ansvarlig kapital for kredittrisiko. Beregningen knyttet til operasjonell

risiko beregnes ut fra basismetoden. CVA-tillegget beregnes etter standardmetoden. Engasjementsbelgp for derivater beregnes etter

standardisert metode (SA-CCR).

Morbankens ansvarlige kapital skal til en hver tid oppfylle minstekravene til kapitaldekning med tillegg av en buffer som samsvarer med bankens

aksepterte risikotoleranse. Det henvises for gvrig til bankens Pilar Ill-dokument, som ligger tilgjengelig pd Sparebanken @st sin nettside.

31.12.2022 31.12.2021
Ren kjernekapital
Bokfert egenkapital 4.029,4 3.882,1
Fradragsposter i ren kjernekapital
Verdijusteringer som folge av kravene om forsvarlig verdsettelse (AVA) -11,2 -12,0
Utbytter -275,5 -159,6
Goodwill inkludert i verdsettelse av signifikante investeringer -227.3 -229,0
Immaterielle eiendeler -21,6 -22,9
Ren kjernekapital instrumenter i andre finansinst. (ikke signifikant) 0,0 0,0
Ren kjernekapital instrumenter i andre finansinst. (signifikant) 0,0 0,0
Andre fradrag i ren kjerne -58,2 -46,8
Sum ren kjernekapital 3.435,6 3.411,9
@vrig kjernekapital
Fondsobligasjoner 350,0 350,0
Fradragsposter i ovrig kjernekapital
@vrig kjernekapital instrumenter i andre finansinst. (ikke signifikant) 0,0 0,0
@vrig kjernekapital instrumenter i andre finansinst. (signifikant) 0,0 0,0
Sum ovrig kjernekapital 350,0 350,0
Sum kjernekapital 3.785,6 3.761,9
Tilleggskapital
Ansvarlig lan 400,0 400,0
Fradragsposter i tilleggskapital
Tilleggskapital instrumenter i andre finansinst. (ikke signifikant) 0,0 0,0
Tilleggskapital instrumenter i andre finansinst. (signifikant) 0,0 0,0
Sum tilleggskapital 400,0 400,0
Netto ansvarlig kapital 4.185,6 4.161,9
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Note M2 Kapitaldekning (forts.)

31.12.2022 31.12.2021

Stater og sentralbanker 0,0 0,0
Lokale og regionale myndigheter 0,0 335
Offentlig eide foretak 6,0 0,0
Multilaterale utviklingsbanker 0,0 0,0
Institusjoner 759,1 631,9
Foretak 68,1 243,1
Massemarkedsengasjementer 961,4 937,1
Engasjementer med pant i eiendom 6.331,9 7.281,2
Forfalte engasjementer 26,7 93,0
Hoyrisikoengasjementer 163,9 438,1
Obligasjoner med fortrinnsrett 2.023,1 2.339,3
Andeler i verdipapirfond 0,0 0,0
Egenkapitalposisjoner 2.653,7 2.711,0
@vrige engasjementer 172,5 149,1
Verdipapirisering 0,0 0,0
Beregningsgrunnlag kreditt- og motpartsrisiko 13.166,3 14.857,3
Beregningsgrunnlag valutarisiko 0,0 0,0
Beregningsgrunnlag operasjonell risiko 931,0 963,2
Beregningsgrunnlag for svekket kredittverdighet motpart (CVA) 16,0 12,7
Fradrag i beregningsgrunnlaget 0,0 0,0
Sum beregningsgrunnlag 14.113,3 15.833,2
Ren kjernekapitaldekning 24,34 % 21,55 %
Kjernekapitaldekning 26,82 % 23,76 %
Kapitaldekning 29,66 % 26,29 %
Buffere

Bevaringsbuffer 352,8 395,8
Motsyklisk buffer 282,3 158,3
Systemrisikobuffer 4234 475,0
Buffer for systemviktige banker 0,0 0,0
Sum bufferkrav 1.058,5 1.029,2
Tilgjengelig bufferkapital 2.800,5 2.699,4
Uvektet kjernekapitalandel 8,39 % 7,68 %
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Note M3 Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier

Tapskostnad

4. kvartal 2022 4. kvartal 2021 31.12.2022 31.12.2021

Endring modellberegnet avsetning trinn 1 0,0 -4,7 -0,9 -5,6
Endring modellberegnet avsetning trinn 2 0,2 1,1 1,7 0,0
Endring modellberegnet avsetning trinn 3 0,0 0,0 0,0 0,0
@kning i eksisterende individuelle tapsavsetninger 0,0 0,0 0,0 0,0
Nye individuelle tapsavsetninger 1,1 0,0 1,2 0,0
Konstaterte tap dekket av tidligere individuelle tapsavsetninger 0,0 0,0 0,1 0,0
Reversering av tidligere individuelle tapsavsetninger 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Konstaterte tap hvor det tidligere ikke er avsatt for indiv. tapsavsetninger 0,0 0,0 0,3 0,1
Inngang pa tidligere konstaterte tap -0,1 0,0 -0,3 -1,2
Periodens amortiseringskostnad 0,1 0,0 0,1 0,0
Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier 1,4 -3,6 1,9 -6,9
- Herav tap pa utlan til personkunder -0,1 1,9 2,2 2,0
- Herav tap pd utlén til naeringskunder 1,4 -5,5 -0,3 -8,9
- Herav tap pa ubenyttede kreditter og garantier 0,1 0,2 -0,3 -0,1

Endringer i tapsavsetninger

Forventet tap Forventettap Forventet tap

Morbank - 31.12.22 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngaende balanse pr. 01.01.22 5,8 53 4,4 15,5
Overfert til trinn 1 1,2 -1,2 0,0 0,0
Overfert til trinn 2 -0,1 0,1 0,0 0,0
Overfert til trinn 3 0,0 -0,2 0,2 0,0
Netto endring -1,5 2,1 1,1 1,7
Nye tap 2,3 2,2 0,0 4,4
Fraregnet tap -2,8 -1,9 -0,2 -5,0
Endring i risikomodell/parametere 0,1 0,6 0,0 0,7
Utgaende balanse pr. 31.12.22 4,9 7,0 5,5 17,4
- Herav tapsavsetning pa utlan til personkunder 33 5,8 3,7 12,7
- Herav tapsavsetning pé utlan til naeringskunder 1,6 1,2 1,8 4,6
- Herav tapsavsetning pa ubenyttede kreditter og garantier 0,3 0,2 0,3 0,8
Modellberegnet tapsavsetning 4,9 7,0 0,3 12,2
Individuelle tapsavsetninger 0,0 0,0 5,2 5,2

Forventet tap Forventettap Forventettap

Morbank - 31.12.21 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngaende balanse pr. 01.01.21 11,4 53 4,5 21,3
Overfert til trinn 1 2,2 -2,2 0,0 0,0
Overfert til trinn 2 -0,3 0,3 0,0 0,0
Overfert til trinn 3 -0,1 -0,2 0,3 0,0
Netto endring -6,0 1,4 -0,3 -4,9
Nye tap 23 1,0 0,0 33
Fraregnet tap -4,0 -1,0 -0,2 -51
Endring i risikomodell/parametere 0,2 0,7 0,0 0,9
Utgdende balanse pr. 31.12.21 5,8 5,3 4,4 15,5
- Herav tapsavsetning pa utlan til personkunder 3,6 3,5 3,6 10,7
- Herav tapsavsetning pa utlan til naeringskunder 2,2 1,9 0,8 4.8
- Herav tapsavsetning pa ubenyttede kreditter og garantier 0,4 0,3 0,3 1,0
Modellberegnet tapsavsetning 5,8 5,3 0,3 115
Individuelle tapsavsetninger 0,0 0,0 4,1 4,1
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Note M3 Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier (forts.)

Endring i brutto utlan fordelt pr. trinn

Tabellene under inkluderer ikke fastrenteutlan til virkelig verdi.

Morbank - 31.12.22 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngaende balanse pr. 01.01.22 16.695,5 455,1 93,0 17.243,6
Overfert til trinn 1 112,3 -112,2 0,0 0,0
Overfart til trinn 2 -242,1 250,5 -8,4 0,0
Overfert til trinn 3 -5,9 -6,9 12,8 0,0
Netto endring -151,8 -7,8 0,0 -159,6
Nye utlan 8.019,9 181,6 0,0 8.201,5
Fraregnet utldn -8.962,4 -226,0 -68,2 -9.256,5
Utgdende balanse pr. 31.12.22 15.465,6 534,3 29,2 16.029,1
- Herav utlan til personkunder 12.214,7 413,4 22,6 12.650,7
- Herav utlan til naeringskunder 3.250,8 120,9 6,6 3.378,3
- Herav utldn med betalingslettelser 0,0 111,9 8,3 120,2
Morbank - 31.12.21 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngaende balanse pr. 01.01.21 15.756,5 311,9 29,3 16.097,8
Overfert til trinn 1 168,7 -165,6 -3,1 0,0
Overfart til trinn 2 -335,3 338,5 -3,1 0,0
Overfert til trinn 3 -78,9 -8,4 87,3 0,0
Netto endring -117,7 -9,1 -4,2 -131,0
Nye utlan 8.402,2 82,1 2,0 8.486,2
Fraregnet utldn -7.100,0 -94,2 -15,1 -7.209,3
Utgaende balanse pr. 31.12.21 16.695,5 455,1 93,0 17.243,6
- Herav utlan til personkunder 12.607,3 293,0 23,3 12.923,6
- Herav utldn til naeringskunder 4.088,2 162,1 69,7 4.320,0
- Herav utldn med betalingslettelser 0,0 57,6 3,7 61,3

Modellberegnet forventet tap

Med tydelige tegn til omslag i norsk skonomi, med utsikter til lavere vekst bade nasjonalt og internasjonalt, vurderes de skonomiske utsiktene som endret ved utgangen av 2022

sammenlignet med det som ble lagt til grunn ved avleggelsen av drsregnskapet for 2021. Den p&gdende invasjonen i Ukraina gir store skonomiske ringvirkninger bade i Europa og globalt,
og sammen med gkt inflasjon og rente-/kostnadsgkning bidrar dette til ekt usikkerhet om utviklingen fremover.

Sannsynlighetsvektingen av makroscenarioer ved beregning av modellberegnet forventet tap er endret ved utgangen av 2022 sammenlignet med hva som ble lagt til grunn ved

aveggelsen av drsregnskapet for 2021. Sannsynligheten for et pessimistisk scenario er gkt fra 25 prosent til 30 prosent, hvor forventet scenario tilsvarende er redusert fra 75 prosent til 70

prosent. Endringen ble gijennomfert ved utgangen av 3. kvartal 2022, hvor effekten utgjorde 0,6 millioner kroner i gkte tapsavsetninger, hvorav 0,6 millioner kroner utgjer okte

tapsavsetninger i trinn 1 og trinn 2. Faktorene for de ulike scenarioene, som uttrykker starrelsen pa forventet tap i optimistisk og pessimistisk scenario sammenlignet med forventet tap i
forventet scenario, er holdt uendret ved utgangen av 2022 sammenlignet med hva som ble lagt til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet for 2021.

| tabellen under vises forventet tap i de forskjellige scenarioene samt sannsynlighetsvekt. Individuelt vurderte tapsavsetninger er uendret i de forskjellige scenarioene.

Sannsynlig-
31.12.22 - Morbank hetsvekt Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Optimistisk scenario 0% 2,6 4,0 5,3 11,9
Forventet scenario 70 % 3,3 5,0 5,4 13,6
Pessimistisk scenario 30 % 8,6 11,8 5,8 26,1
Tapsavsetninger (sannsynlighetsvektet) 100 % 4,9 7,0 5,5 17,4
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Note M4 Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Banken klassifiserer virkelig verdi malinger ved & bruke hierarki med folgende nivéer:

Niva 1: Observerbare omsetningskurser i aktive markeder

Nivd 2: Observerbare omsetningskurser i mindre aktive markeder eller bruk av input som er observerbar, enten direkte eller indirekte
Niva 3: Verdsettelsesteknikker som ikke er basert pa observerbare markedsdata

Utldn til virkelig verdi over totalresultatet gjelder utlan identifisert som overferbare til Sparebanken @st Boligkreditt AS.
Det vises til note 21 i drsrapporten for 2021 for naermere omtale av de enkelte regnskapspostene.

31.12.2022 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Virkelig verdi
Utlan til kunder 0,0 0,0 4.905,1 4.905,1
Sertifikater og obligasjoner 0,0 5.343,7 0,0 5.343,7
Aksjer og andeler 65,1 10,9 720,0 796,0
Finansielle derivater 0,0 29,2 0,0 29,2
Sum eiendeler til virkelig verdi 65,1 5.383,8 5.625,1 11.074,0
Finansielle derivater 0,0 105,4 0,0 105,4
Sum gjeld til virkelig verdi 0,0 105,4 0,0 105,4
Utlan til
Fastrente- Aksjer over virkelig verdi
Bevegelse i niva 3 for poster vurdert til virkelig verdi utlén resultatet over totalres. Sum
Balanse pr. 01.01.22 273,7 780,8 3.361,3 4.415,8
Netto realiserte gevinster 0,0 0,0 0,0 0,0
Tilgang 82,3 15,0 6.282,0 6.379,3
Avgang 54,2 33,7 5.033,8 5.121,6
Verdiendring -6,3 -31,2 0,0 -37,5
Overfort fra niva 1 og 2 0,0 -10,9 0,0 -10,9
Bal pr. utgangen av perioden 295,5 720,0 4.609,5 5.625,0
31.12.2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Virkelig verdi
Utlan til kunder 0,0 0,0 3.635,0 3.635,0
Sertifikater og obligasjoner 0,0 7.385,7 0,0 7.385,7
Aksjer og andeler 67,8 0,0 780,8 848,6
Finansielle derivater 0,0 69,4 0,0 69,4
Sum eiendeler til virkelig verdi 67,8 7.455,1 4.415,8 11.938,7
Finansielle derivater 0,0 15,4 0,0 15,4
Sum gjeld til virkelig verdi 0,0 15,4 0,0 15,4
Utlan til
Fastrente- Aksjer over virkelig verdi
Bevegelse i niva 3 for poster vurdert til virkelig verdi utladn resultatet over totalres. Sum
Balanse pr. 01.01.21 359,1 746,9 1.634,7 2.740,7
Netto realiserte gevinster 0,0 0,0 0,0 0,0
Tilgang 70,1 2,2 10.109,5 10.181,8
Avgang 147,7 8,7 8.382,8 8.539,2
Verdiendring -7,9 40,4 0,0 32,5
Overfort fra niva 1 og 2 0,0 0,0 0,0 0,0
Balanse pr. utgangen av perioden 273,7 780,8 3.361,3 4.415,8
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Note M5 Verdipapirgjeld, etterstilte seniorobligasjoner og ansvarlig lanekapital

@vrige endr.

Endring verdipapirgjeld 31.12.2022 Emittert Forfalt/innlest  inkl valuta  31.12.2021
Ordinaere seniorobligasjoner, nominell verdi 5.179,8 734,6 1.968,4 15,7 6.397,8
Verdijusteringer -134,1 0,0 0,0 -139,9 5,8
Palept rente 65,0 0,0 0,0 7,9 57,2
Sum verdipapirgjeld 5.110,7 734,6 1.968,4 -116,3 6.460,7
@vrige endr.
Endring verdipapirgjeld 31.12.2021 Emittert Forfalt/innlest inkl. valuta 31.12.2020
Ordinzere seniorobligasjoner, nominell verdi 6.397,8 400,0 1.547,2 -0,7 7.545,6
Verdijusteringer 5,8 0,0 0,0 -146,7 152,4
Pélept rente 57,2 0,0 0,0 -0,6 57,8
Sum verdipapirgjeld 6.460,7 400,0 1.547,2 -147,9 7.755,8
@vrige endr.
Endring etterstilte seniorobligasjoner 31.12.2022 Emittert Forfalt/innlest inkl. valuta 31.12.2021
Etterstilte seniorobligasjoner, nominell verdi 891,3 491,1 0,0 0,6 399,7
Verdijusteringer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pélept rente 4.8 0,0 0,0 43 0,5
Sum etterstilte seniorobligasjoner 896,2 491,1 0,0 4,9 400,2
@vrige endr.
Endring etterstilte seniorobligasjoner 31.12.2021 Emittert Forfalt/innlest  inkl.valuta  31.12.2020
Etterstilte seniorobligasjoner, nominell verdi 399,7 399,6 0,0 0,1 0,0
Verdijusteringer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pélapt rente 0,5 0,0 0,0 0,5 0,0
Sum etterstilte seniorobligasjoner 400,2 399,6 0,0 0,6 0,0
@vrige endr.
Endring ansvarlig l3nekapital 31.12.2022 Emittert Forfalt/innlest  inkl.valuta  31.12.2021
Ordineer ansvarlig lanekapital, nominell verdi 419,9 200,0 180,1 0,2 399,8
Verdijusteringer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Palapt rente 1,0 0,0 0,0 0,4 0,6
Sum ansvarlig lanekapital 420,9 200,0 180,1 0,6 400,4
@vrige endr.
Endring ansvarlig ldnekapital 31.12.2021 Emittert Forfalt/innlest  inkl.valuta  31.12.2020
Ordinaer ansvarlig lanekapital, nominell verdi 399,8 0,0 0,0 0,1 399,7
Verdijusteringer 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pélgpt rente 0,6 0,0 0,0 0,1 0,5
Sum ansvarlig lanekapital 400,4 0,0 0,0 0,3 400,1
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Note M6 Transaksjoner med konsernselskap

Postene nedenfor viser resultatfarte transaksjoner og balanseferte mellomvaerende som morselskapet har med datterselskap.

Sparebanken @st selger boliglan til Sparebanken @st Boligkreditt AS for 4 fylle opp sikkerhetsmassen i kredittforetaket. Dette enten for & gke sikkerhetsmassen i forbindelse med
utstedelse av nye obligasjoner med fortrinnsrett eller for 8 kompensere for boliglan som har blitt flyttet til andre banker eller tilbake til morbanken. Sparebanken @st Boligkreditt AS har i
2022 netto kjgpt boliglan fra Sparebanken @st til en verdi av 4.098 mill. kroner. For samme periode i fjor var tilsvarende verdi 7.962 mill. kroner. Det er ikke vesentlige regnskapsmessige
gevinster eller tap i morbanken ved salg av boliglan til Sparebanken @st Boligkreditt AS.

Morbank har ustedt en likviditetsfasilitet (Revolving Credit Facility) ovenfor Sparebanken @st Boligkreditt AS som garanterer for rettidig betaling av utestdende obligasjoner med
fortrinnsrett (OMF) som forfaller de lapende neste 12 méneder, herunder kupongrente, hovedstol og derivatkontrakter som er inngatt for sikringsformal av OMF. | tillegg til
likviditetsfasiliteten har Sparebanken @st Boligkreditt AS en rammekreditt fra morbank med ramme pd 3,0 mrd. kroner.

31.12.2022 31.12.2021

Resultat

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter fra datterselskap 72,5 31,0
Renter sertifikater og obligasjoner (OMF) fra datterselskap 9,6 9,3
Rentekostnader og lignende kostnader

Renter og provisjoner til datterselskap 9,1 2,6
Mottatt utbytte/konsernbidrag

Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap 171,1 163,7
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester

Andre inntekter fra datterselskap 32,8 31,8
Andre driftsinntekter

Husleie fra datterselskap 2,0 2,1
Andre driftskostnader

Husleie til datterselskap 3,7 3,5
Andre kostnader til datterselskap 0,9 0,6
Balanse

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

Utlan til datterselskap 3.186,0 2.588,4
Utlan til kunder

Utlan til datterselskap 27,4 27,3
Sertifikater og obligasjoner

Investering OMF i datterselskap 0,0 5139
Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra datterselskap 725,0 836,0
Innskudd fra kunder

Innskudd fra datterselskap 70,8 74,8
Annen gjeld

Andre fordringer og forpliktelser til datterselskap 103,6 13,5
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